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 مقدمه

مستخدمین مشمول قانون "تحت نام  10101154437گذاری صندوق بازنشستگی کشوری به شناسه ملی شرکت سرمایه

ها و مالکیت در اداره ثبت شرکت 70513به شماره  1367تیر ماه سال  25)سهامی خاص( در تاریخ  "یاستخدامی کشور

به ترتیب نام و نوع  26/03/1378صنعتی تهران به ثبت رسیده است. بر اساس مصوبه مجمع عمومی فوق العاده به تاریخ 

 31/06/1379یر یافت. شرکت در تاریخ )سهامی عام( تغی "گذاری صندوق بازنشستگی کشوریشرکت سرمایه"شرکت به 

وری و بازدهی سرمایه، این باشد. به منظور افزایش بهرهدر بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد و مرکز اصلی آن تهران می

نفت، گاز، پتروشیمی و  هایدر حوزهفعالیت کاری خود را  ا  به عنوان هلدینگ انرژی رسم 1394شرکت از اواخر سال 

های ویژه نسبت به ایجاد ارزش افزوده بیشتر برای سهامداران خود اقدام گیری از ظرفیتاهی متمرکز نمود تا با بهرهنیروگ

 نماید.
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 بخش اول

 معرفی شرکت و ماهیت کسب و کار
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 شرکت کار ماهیت کسب و -1

گذاری در سرمایه 17/12/1394العاده به تاریخ اساسنامه مصوب مجمع عمومی فوق  3موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

ها یا سایر اوراق بهادار )اعم از ایرانی و خارجی( با هدف کسب انتفاع گذاری صندوقسهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه

تیار را در اخ رپذیبه طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاص تحت کنترل واحد، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه

 فولاد و بازرگانی فعالیت دارند.های فرعی آن عمدتا در زمینه پتروشیمی، گرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه یابد و شرکت

 نعتماهیت شرکت و ص -1-1

های گذاری پایدار و مولد از طریق کشف فرصتگذاری صندوق بازنشستگی کشوری با هدف توسعه سرمایهشرکت سرمایه

ورانه با بکارگیری سرمایه انسانی متخصص و ماهر و توسعه قابلیت سازمانی، کسب انتفاع و کنترل آو نو  بکر، ارزش آفرین

پذیر یا علاوه عملیات یا نفوذ قابل ملاحظه در سهام، سهم الشرکه و سایر اوراق بهادار دارای حق رای آن به اشخاص سرمایه

 .نمایندپذیر به دیگران ارائه میبر اشخاص سرمایه

 پردازد:گذاری صندوق بازنشستگی کشوری در حال حاضر در قالب چند گروه به فعالیت میشرکت سرمایه     

         

 های مختلف فعالیت شرکتحوزه -1شکل 

 گروه پتروشیمی

 جم

 مسجد سلیمان

 فن آوران

 خارک

 جم پیلن

 امیرکبیر

 گروه فلزات گروه نفتی

 نفت پاسارگاد

 نفت ایرانول

 صبا فولاد خلیج فارس

 اکسینفولاد 

 لوله سازی اهواز

 هاسایر گروه

 صبا آرمه

 خدمات گستر

 ایران یاسا

 ایلام
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 تغییرات سرمایه شرکت

 

 

 روند افزایش سرمایه شرکت-2شکل 

 29/12/1402شرکت تاریخ ترکیب سهامداران 

 سهامداران
 29/12/1402تاریخ 

 درصد سهم تعداد

 %78.16 31،865،761،691 یکشور یبازنشستگ صندوق

 2.91% 1،187،185،280 صبا هیآت یگذارهیسرما

 2.44% 994،654،868 .ا.ا.ج یمرکز مهیب شرکت

 1.88% 766،825،739 ریعشا و انییروستا یاجتماع مهیب صندوق

 14.61% 5،955،572،422 (یقیحق و یحقوق)سهامداران  ریسا

 100.00% 40،770،000،000 کل جمع

 

  

20 

 )میلیارد ریال(

 تأسیس شرکت

1377 

)میلیارد 100سرمایه جدید 

 ریال(
 افزایش 500%

1379 

سرمایه جدید 

 )میلیارد ریال(1,000
 افزایش 900%

1381 

سرمایه جدید 

 )میلیارد ریال(1,200
 افزایش 20%

1383 

سرمایه جدید 

 )میلیارد ریال(2,400
 افزایش 100%

1383 1387 

1394 

 سرمایه جدید

 )میلیارد ریال( 27,000 
 افزایش 87.5%

1400 

 سرمایه جدید 

 )میلیارد ریال( 40,770
 افزایش 51%

1392 

سرمایه جدید 

 )میلیارد ریال(14,400
 افزایش 100%

1402 

 

سرمایه جدید 

 )میلیارد ریال(7,200
 افزایش 50%

سرمایه جدید 

 )میلیارد ریال(4,800
 افزایش 100%

1367 
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 جایگاه شرکت در صنعت -2-1

 29/12/1402 خیدر تار یصنعت یاچندرشته یهاشرکت انیشرکت در م گاهیجا -1جدول 

 1402ای صنعتی طی سال مالی های چند رشتهروند قیمتی سهم شرکت در مقایسه با شاخص کل و گروه شرکت

 

 ای صنعتیچند رشته شاخص و شرکت سهام متیق راتییتغ روند -1نمودار 

و بازدهی وصندوق درصد  14.2بازدهی شاخص گروه شرکت های چندرشته ای صنعتی معادل  1402طی سال مالی 

 1402خود در تیرماه  البته باید توجه داشت که وصندوق در مجمع عمومی عادی سالیانه .بوده است درصد  7.74معادل 

 .است ریال سود نقدی را تصویب کرد که در محاسبات لحاظ شده 2350تقسیم 
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 نام شرکت )نماد بورسی(
سرمایه 

 )همت(

ارزش بازار 

 )همت(

قیمت پایانی 

 سهم )ریال(
EPS 

 )ریال(
P/E 

(TTM) 
NAV  هر سهم P/NAV 

ی
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صن
ی 

ه ا
شت
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چن
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ت 
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ش
 

1636101,162186531,5306 سرمایه گذاری تامین اجتماعی )شستا(

15616,1302,25141,63182 گروه مدیریت سرمایه گذاری امید )وامید(

216823,3503,656382,38885 سرمایه گذاری غدیر )وغدیر(

2313,401,823322,105 سرمایه گذاری گروه توسعه ملی )وبانک(

352,001,1506013,86056 سرمایه گذاری ملی ایران )ونیکی(

سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری 

 )وصندوق(
4.12 1,5503,05.7036,66048%

ه 
شاب

ی م
ها

ت 
رک

ش

ق
دو

صن
و

 

5055011,23011123310,10110 صنایع پتروشیمی خلیج فارس )فارس(

10216115,002,85036,244 سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین )تاپیکو(

 4114235,002,20816264,525 گسترش نفت و گاز پارسیان )پارسان(
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 کل شاخص و شرکت سهام متیق راتییتغ روند -2نمودار 

درصد بوده است.  7.74درصد و بازدهی وصندوق معادل  10.18بازدهی شاخص کل بورس معادل  1402طی سال مالی 

ریال سود نقدی  2350تقسیم  1402البته باید توجه داشت که وصندوق در مجمع عمومی عادی سالیانه خود در تیرماه 

 را تصویب کرد که در محاسبات لحاظ شده است.

 29/12/1402وضعیت پرتفوی شرکت تاریخ 

 

 سال اخیر 5وضعیت پرتفوی شرکت در  -3نمودار 
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مواد و محصولات شیمیایی فراورده های نفتی فلزات اساسی سایر
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 ترکیب پرتفوی غیر بورسی                                         ترکیب پرتفوی بورسی                 

  

 1402اسفند سال  29پرتفوی شرکت در  -4نمودار 

 25،367،353ی تمام شده پرتفوی غیربورسی برابر با میلیون ریال و بها 893،095،228ی برابر سارزش بازار پرتفوی بور

 است. 1402میلیون ریال در سال مالی 

 ها به دولتوضعیت پرداخت -3-1

 ردیف
 شرح

 مبالغ به میلیون ریال()
 سال مالی منتهی به

29/12/1402 
 دلایل تغییرات درصد تغییرات 1401سال مالی 

 مالیات عملکرد 1
است. لذا از جانب سازمان امور مالیاتی شناسایی و تبعا پرداخت مالیات مربوطه اظهار نشده 

 نشده است.

 مورد با اهمیت در شرکت نبوده است. مالیات بر ارزش افزوده 2

 %59 42،366 67،398 بیمه سهم کارفرما 3
افزایش حق بیمه 

 و افزایش پرسنل

 - - 42،366 67،398 جمع

 ها به دولتپرداختیت عوض -2جدول 

  

کارخانه های 

لوله سازی 

اهواز

4%

ر صنایع شی

ایران

2%
صنایع 

پتروشیمی

مسجد 

سلیمان

18%

پتروشیمی

باختر

3%

پتروشیمی

ایلام

24%
ن فولاد اکسی

خوزستان

7%

پترو 

شمیران

7%

خدمات 

ا گستر صب

انرژی

9%

سایر

26%

پتروشیمی 

فن آوران

3%
ایران خودرو

3%

سنگ آهن 

گل گهر

3%
پالایش نفت

اصفهان

11%

نفت ایرانول

6%

ادنفت پاسارگ

3%

پتروشیمی 

جم

24%

پتروشیمی 

امیر کبیر

5%

پتروشیمی 

نوری

9%

پتروشیمی 

خارک

4%

صبا فولاد 

خلیج فارس

15%

سایر

14%
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 های اقتصاد کلان بر عملکرد شرکتتاثیر مولفه -4-1

 یاقتصاد تیاز جمله وضع رد،یقرار بگ یعوامل متعدد ریتاثممکن است تحت رانیدر ا 1403در سال  هیبازار سرما ینیبشیپ

 وعیمانند ش رمنتظرهیغ یهادادیمختلف و رو عیو صنا هادولت، عملکرد شرکت یهااستیس ،یالمللنیب طیکلان کشور، شرا

 ی و...روسیو یهایماریب

با توجه به  رسدیبه نظر م داشت؛چند نکته را در نظر  دیبا 1403در سال  هیبازار سرما طیاز شرا ینیبشیداشتن پ یبرا

 شیافزا لیبه دل بدنبال آن و ابدین شیاز صادرات نفت افزا یدولت ناش یارز یدرآمدها یدر سال جارشرایط تحریمی فعلی 

 یو فلز یمیمحصولات پتروش اتعرضه ارز حاصل از صادر یدولت برا رودانتظار می شتر،یبه ارز ب ازیو ن یانتظارات تورم

اختلاف  قابل توجه است که .ردیبه دلار آزاد در نظر بگ ییمایکردن نرخ ارز ن کیاز جمله نزد یشتریب یهامشوق یمعدن

رشد کاهش فاصله به  یبرا هیبالقوه بازار سرما یهاتیاز ظرف یکیدلار در بازار آزاد،  متیدله و قبازار مبا ییماینرخ دلار ن

 .سمت بازار آزاد است

توسط  یپول یانقباض استیو ادامه س سکینرخ بهره بدون ر شیافزا 1403در سال  هیبازار سرما یبرا دیگر دیتهد نیمهمتر

 یبا کاهش درآمدها .باشد یانقباض استیس لیمجبور به تعد یافتاده و بانک مرکز یاتفاق خاص نکهیمگر ا است یبانک مرکز

بازار  یبرا یکسر نیا نیمحل تأم نیبرخوردار است. بهتر ییبالا تیبودجه حاصل شده از اهم یکسر نیمحل تأم یارز

و به دنبال  یبانک نینرخ بهره بافت  یرا برا طیشرا یپول هیاست که با شارژ پا یدولت به بانک مرکز یاز محل بده هیسرما

بودجه به سراغ فروش  یکسر نیا نیمات یاما اگر دولت برا رسدیبه نظر م دیکه بع یامر کند؛یم ایمه یبازار بده ytmآن 

 .خواهد شدنرخ بهره  شتریسخت تر شده و باعث رشد ب هیبازار سرما یبرا طیاست شرا دیبع یاوراق برود که امر شتریب

اما اثر  شودیمنتج م یپول هیبه شارژ پا تیدولت به منابع بانکها است که در نها شیاز پ شیآوردن ب یرو دیگر یویسنار

خواهد کرد  جادیاقتصاد فشار مضاعف ا یقیبانکها و بخش حق یروش بر رو نینرخ بهره ندارد اگرچه ا یبر رو یآن یکاهش

شود یعامل باعث بالا ماندن تورم در سطوح بالاتر م نیا دهدیتحت فشار قرار م شیپ زا شیو سمت عرضه اقتصاد کشور را ب

است تا از  شتریکشور از سال گذشته ب عیدر صنا یدر سال جار یگذار متیاحتمال کاهش مداخلات ق لیدل نیبه هم

 شود. جادیبانکها ا لاتیتسه یبرا یکمتر یتقاضا یقیسمت بخش حق

. اما اگر میمثبت باش یو بازده هامتیق شیشاهد افزا زیبازار سهام ندر  داشته باشد، احتمالا یاگر اقتصاد کشور رشد خوب

در  راتییتغ ها،میتحرمانند  یالمللنیب طیحال شرا نیرا تجربه کند در ع یرخ دهد، بازار سهام ممکن است کاهش یرکود

 .بر بازار سهام داشته باشند یادیز ریتأث توانندیم گریو موارد د یجهان یهادادینفت، رو متیق

 رسد. بنظر میممکن است دشوار باشد 1403در سال  هیاز بازار سرما یقیدق ینیبشیپ با در نظر گرفتن تمام موارد فوق،

 تواندیبه اندازه تورم رشد داشته باشد و اگر دولت بخواهد م تواندیاکنون در کف خود قرار دارد و حداقل م هیبازار سرما

 دهدیم دینو هیبازار سرما یبرا یرا سال بهتر 1403موارد سال  نیا یتمام کند. جادیرا در بورس ا یمطلوب اریرشد بس

رشد شارپ  کیبهره بالا همچنان از وقوع  یو نرخها ینگیرشد نقد یبرا یبانک مرکز یریهمچون سخت گ یاگرچه عوامل
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 هیسرما یبرا ثبتم یواقع یباشد که پس از چهار سال بازده یسال تواندیخواهد کرد اما م یریجلوگ 1399مانند سال 

 .اوردیگذاران به ارمغان ب

 اطلاعات بازارگردان شرکت -5-1

صندوق اختصاصی بازارگردانی ارزش با هلدینگ اقدام به انعقاد قرارداد بازارگردانی بر روی سهام  1400در سال شرکت 

باشد و تا به امروز بازارگردان سهام نامحدود تا زمان فسخ قرارداد برقرار میبه مدت . قرارداد مذکور است آفرین نموده

  .هلدینگ تغییر پیدا نکرده است

 :خلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذیل می باشد

 پارامتر عنوان ردیف

 صندوق اختصاصی بازارگردانی ارزش آفرین نام بازارگردان 1

 25/01/1400 بازارگردانیآغاز دوره  2

 تا پایان فسخ به مدت قرارداد نامحدود پایان دوره بازارگردانی 3

4 
گذاران شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی آورده وجه نقد سرمایه

 کشوری
115،000،000،000 

 اطلاعات بازارگردان -3جدول 
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 لیست به روز شده از شرکتهای فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعه  -1-6

                                                                           

 نا م شرکت

 سرمایه

)میلیون 

 ریال(

درصد 

 مالکیت
 نا م شرکت

 سرمایه

 یلیون ریال()م

درصد 

 مالکیت

ت
رک

ش
ی

یت
یر

مد
یر

 غ
ی

ها
 

ی
رس

بو
 

1255 6,000,000 پتروشیمی خارک

ت
رک

ش
ی

یت
یر

مد
ی 

ها
 

ی
رس

بو
 

00,000 3655,1 ایران یاسا تایر و رابر

2348 18,000,000 پتروشیمی جم1353 3,600,000 پتروشیمی امیرکبیر

565 50,000,000 صبا فولاد خلیج فارس02 1,080,000,000 فولاد مبارکه

گروه مدیریت ارزش سرمایه 

 صندوق بازنشستگی کشوری
,000,000 1321

ی
رس

بو
یر

غ
 

0,000 6655 پتروشیمی مسجد سلیمان

15 1,140,000 پتروشمیران8,12 2,1 پتروشیمی خراسان

30 4,500,000 فولاد اکسین خوزستان50,000 133,30 پتروشیمی فن آوران

2,50,61 405 لوله سازی اهواز31,000,000 452 پالایش نفت اصفهان

838 441,000 کارخانجات تولیدی تهران1 380,000,000 سنگ آهن گل گهر

3 300,000 گسترش تجارت پارس سبا3 2,000,000 نفت ایرانول

100 200,000 صبا آرمه2 56,000,000 نفت سپاهان

بازارگردانی ارزش آفرین 4028 2,400,000 نفت پاسارگاد

 صندوق بازنشستگی
100,000 0

100 200,000 ریزنیرو تراز پی044 15,300,000 پتروشیمی شیراز

ی
رس

بو
یر

غ
 

85 40,000 صبا آرمه بتن3,634 102,35 پتروشیمی ایلام

04 143,425 صبا اورسیز15 3,000,000 صنایع شیر ایران

100 5,000,000 خدمات گستر صبا انرژی5,000,000 455 پتروشیمی باختر

 لیست شرکتهای فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعه -4جدول 
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 بخش دوم

 اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت
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 ی بلند مدتهاراهبردکلان و اهداف  -2

 چشم انداز

 صبا انرژی پیشرو در بازدهی پایدار

 

 هاارزش

 پاسخگویی و شفافیتپذیری، مسئولیت

 صداقت و امانتداری

 یادگیری، خلاقیت و نوآوری

 افزایی و مشارکتهم

 هوشمند در کسب و کار

 

 ماموریت

های بکر، ارزش آفرین و گذاری پایدار و مولد از طریق کشف فرصتتوسعه سرمایه

های های انسانی متخصص و ماهر و توسعه قابلیتنوآورانه با به کارگیری سرمایه

 سازمانی

 

 اهداف راهبردی

 تداوم استقرار نظام حاکمیت شرکتی

 ها با استفاده از انواع ابزارهای مالی و بازار سرمایه و فروش داراییها و پروژهتامین مالی طرح

 های کم بازده، کوچک مقیاس، زیان ده و خارج از استراتژیخروج از شرکت

 گذاریسرمایههای جذاب و پربازده شناسایی و ورود به فرصت

 های تابعههای شرکتپروژه پیشبرد عملیات اجرایی

 های مهم حقوقی مرتبط با هلدینگمند و موثر در پروندهپیگیری نظام

 های تجدید پذیراهگورود به حوزه نیرو

 گذاری با بازدهی مطلوب و پایدارهای سرمایهاستفاده از توان اعتباری هلدینگ در اخذ فرصت

 های تابعههای شرکتپیشبرد عملیات اجرایی پروژهنظارت بر 

 های تابعهشرکتدر  توسعه پایداربا هدف بهبود  نگهداشت، توسعه و هایپروژه اجرای
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 بلند مدت و کوتاه مدتو برنامه های  کلان اهداف  -2-1

بر اساس مطالعات به عمل آمده و گذاری صندوق بازنشستگی کشوری و های بلند مدت شرکت سرمایهبا توجه به برنامه

 هاینههای پتروشیمی، فولادی، نیروگاهی و در راستای ارتقای کمی و کیفی کارخابررسی مطالعات انجام شده در حوزه

هایی که به مرحله عملیاتی )تامین ها و منابع موجود، طرحبندی طرحتولیدی زیر مجموعه هلدینگ، با توجه به اولویت

 اند:اند در جدول زیر و به تفکیک صنعت معرفی گردیدههای بالادستی، تامین زمین و اخذ لایسنس( رسیدهمالی، کسب مجوز

 هاپروژه _هاطرح صنعت

 پالایشی /پتروشیمی

 شرکت جم  ABS-Rubberپروژه 

 شرکت جم  PDH-PPپروژه 

 پالایشگاه کوچک مقیاس مسجد سلیمان

 فولاد سازی
 صبا فولاد خلیج فارس طرح واحد احیای دوم شرکت

 پروژه تولید اسلب عریض آلیاژی شرکت فولاد اکسین خوزستان

 طرح توسعه فاز دوم تیوبلس شرکت ایران یاسا تایر و رابر لاستیک سازی

 هلدینگگذاری سرمایههای ها و پروژهطرح -5جدول 

 جمپتروشیمی شرکت  ABS_Rubber پروژه

های فاز دوم شرکت پتروشیمی جم است که در منطقه ویژه اقتصادی انرژی از جمله طرح ABS-Rubberطرح تولید 

باشد. این طرح شامل یک واحد در حال احداث می هکتـار 15در زمینـی بـه مسـاحت پارس، واقع در بندر عسلویه و 

ABS  تن از  24.000تن در سال است که  60.000رفیت تن در سال و یک واحد تولیدی رابر با ظ 200.000با ظرفیت

ریـد گ 9مجتمـع پلیمـری پاد جم قـادر اسـت  مصرف خواهد شد. ABSرابر تولیدی سالانه به عنوان خوراک واحد 

گریـد گوناگـون را بـرای اولیـن بـار و به صورت انحصـاری در  7در  Rubber محصـول متفـاوت 3و  ABS گوناگـون

این مجتمع به   ABSتولیدی، در واحد Rubber بالاترین کیفیـت تولیـد نمایـد. در حدود نیمی از محصولایـران بـا 

گردد و مابقی قابل فروش خواهد بود.  مصرف می ABS عنوان خوراک و به منظور تنظیم خواص فیزیکی و مکانیکی

ر تـن در سـال از طریـق خـط لولـه از مجتمـع هـزا 152خوراکهای دریافتـی ایـن مجتمـع شـامل اسـتایرین، بـه میـزان 

هـزار تـن در سـال از طریـق خـط لولـه از مجتمـع پتروشـیمی جـم  54بوتادیـن، بـه مقـدار  3و  1پتروشـیمی پـارس، 

 گردد. کلیـه سرویسهای جانبـی ایـن هـزار تـن در سـال از خـارج کشـور تأمیـن می 47و آکریلونیتریـل بـه میـزان 

درصد از سهم مالکیت این شرکت در اختیار  100گردد. گفتنی است  مجتمـع از طریق پتروشـیمی دماوند تأمیـن می

 .شرکت پتروشیمی جم )سهامی عام( قرار دارد

ریزی انجام شده فاز نخست پروژه در نیمه اول سال باشد. بر اساس برنامهدرصد می 83پیشرفت فیزیکی این پروژه تا کنون 

 برداری خواهد رسید.به بهره 1404و فاز نهایی در اوایل سال  1403
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 جمپتروشیمی شرکت  PP/ PDH طرح

طرح تولید مجتمع پروپیلن، آکریلونیتریل و پلی پروپیلن شرکت توسعه پلیمر کنگان، به منظور ایجاد ارزش افزوده روی 

عرضه پلی پروپیلن و آکریلونیتریل، بررسی و خوراک پروپان و در جهت تقویت سبد محصولات گریدهای مختلف و قابل 

ریزی نموده که از ای برنامهطراحی گردیده است. شرکت توسعه پلیمر کنگان زیر مجموعه شرکت پتروشیمی جم، بگونه

خوراک قابل دسترسی و دارای قیمتی مناسب )پروپان( با تکنولوژی روز و مدرن، امکان تولید پروپیلن در مقادیر اقتصادی 

هزار تن در سال( فراهم گردد و در نتیجه با دستیابی به مقادیر قابل توجه و ارزان قیمت پروپیلن، امکان  600پذیر )وجیهو ت

پروپیلن شامل همو پلیمر، ایمپکت کوپلیمر و رندوم کوپلیمر و همچنین آکریلونیتریل را مطابق با تولید انواع گریدهای پلی

گردد و با توسعه ظرفیت تولیدی پلیمری پروپیلن فراهم میفظ و توسعه سبد محصولات پلیای و حنیاز بازار جهانی و منطقه

 هزار تن خواهد رسید. 900پتروشیمی جم، عملا این ظرفیت به 

بوده که این هکتار  48و در زمینی به مساحت پارس جنوبی  24-22محل اجرای این پروژه در ضلع جنوب شرقی فازهای 

 های دسترسی به منابع عظیم خوراک پروپان در منطقه پارس جنوبی انتخاب شده است.  محل با توجه به مزیت

 باشد و اقدامات لازم جهت تامین مالی طرح از طریق خط اعتباری چینمیلیون یورو می 1،122گذرای طرح برآورد سرمایه

 باشد.صندوق توسعه مالی در دست پیگیری میو 

 مسجد سلیمانطرح احداث پالایشگاه کوچک مقیاس 

 120گذاری ثابت هزار بشکه نفت خام سبک با حجم سرمایه 20طرح احداث پالایشگاه کوچک مقیاس با ظرفیت پالایش 

، (LPG)میلیون دلار در منطقه زیلایی شهرستان مسجدسلیمان تعریف شده است. از جمله محصولات این طرح گاز مایع 

 3باشد. مدت زمان اجرای طرح ه از محصولات مهم پالایشی و نیاز کشور میبنزین، نفت کوره، نفت سفید، گازوئیل بوده ک

 باشد.سال می

هزار بشکه از واحد بهره برداری نفت و گاز هفت شهیدان مسجدسلیمان )با فاصله کمتر از یک  20مجوز خوراک به میزان 

ح با بانک رفاه کارگران جهت انتشار اوراق کیلومتر از محل پروژه( از وزارت نفت اخذ شده است. به منظور تامین مالی طر

  درصدی طرح توافق شده است. 49گواهی سپرده خاص و شرکت بیمه البرز جهت تامین مالی 

 پروژه احیای دوم صبا فولاد خلیج فارس

میلیون تنی تولید بریکت داغ آهن اسفنجی را به  5/1شرکت صبا فولاد خلیج فارس در منطقه هرمزگان تاکنون یک واحد 

میلیون تنی  5/1گذاری شده، یک واحد برداری رسانده و در نظر دارد در راستای تحقق مرحله به مرحله توسعه هدفبهره

میلیون تن بریکت گرم در سال احداث نماید. این واحد قابلیت  76/1فولادسازی و یک واحد احیای مستقیم به ظرفیت 

 به داخل کوره قوس الکتریکی را داراست.  Hot Linkشارژ ثقلی آهن اسفنجی داغ 
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میلیارد ریال از  44،500باشد. در خصوص تامین مالی پروژه، میلیون یورو می 212گذرای طرح احیای دوم ارزش سرمایه

محقق  1402به روش سلب حق تقدم جهت اجرای پروژه به واسطه ی مشارکت مردمی در سال طریق افزایش سرمایه 

 شده است.

 خوزستان نیفولاد اکس یو فولادساز ایاحپروژه 

تن  1،050،000شرکت فولاد اکسین، احداث واحد بالادستی واحد نورد موجود و تامین تختال مورد نیاز برای تولید سالانه 

گری تختال است. این شرکت در ری کرده است که شامل واحدهای احیای مستقیم، ذوب و ریختهگذاورق عریض را هدف

شهر اهواز در حال تولیدی ورق عریض بوده که در این رابطه به تختال به عنوان مواد اولیه نیاز دارد که در حال حاضر آن 

ت موجود جهت تامین تختال و با وجود امکانات بلقوه نماید. لذا با توجه به مشکلارا از بازارهای داخلی و خارجی تامین می

گری گرفت شده تا کل تختال های موجود آب و برق و گاز، تصمیم به ایجاد یک واحد ذوب و ریختهنظیر زمین، زیرساخت

مالی  ی تامینمورد نیاز توسط خود شرکت تولید و در اختیار واحد نورد قرار گیرد و این پروژه در حال حاضر در مرحله

 باشد.می

 تیظرف شیآن، افزا جهیدر سال و در نت ضیتن اسلب عر 1.200.000 و یتن آهن اسفنج 1،760،000 دیتولهدف از پروژه 

سال و هزینه   3باشد. مدت زمان اجرای پروژه می آن یاسم تیتن معادل ظرف 1.050.000به  یکارخانه فعل یعمل

 باشد.میلیون یورو می 531گذاری طرح سرمایه

 تن در سال 6,000به  5,000پروژه افزایش ظرفیت تولید ایران یاسا تیوب و رابر از 

تن در سال، در اردیبهشت ماه سال  6،000تن به  5،000های تیوبلس ایران یاسا از فاز سوم افزایش ظرفیت تولید لاستیک

 برداری رسیده است.ل به بهرهمیلیارد تومانی آغاز گردید و در بهمن ماه همان سا 35ی با بودجه 1402
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 آنها بر نتایج گزارش شده تغییرات رویه های مهم حسابداری, برآوردها و قضاوت ها و تاثیرات  -2-2

اگانه بر مبنای بهای تمام شده تاریخی و با استفاده از دهای مالی تلفیقی و جهای حسابداری در صورتتغییرات و رویه

تهیه شده  انددر مورد معاملات و سایر رویدادهای مشابهی که تحت شرایط یکسان رخ دادههای حسابداری یکسان رویه

گیری های نامشهود نیز به بهای تمام شده اندازههای ثابت مشهود و داراییاز دارایی عمهای شرکت اهمچنین دارایی .است

 شوند.ها ثبت میو در حساب

درآمد عملیاتی به ارزش منصفانه، موجودی کالا به اقل بهای تمام شده و  های مالی مانندبندهای صورتسایر در خصوص 

گیری ها، اندازههای پیشین و بدون تغییر در رویه آنسال هایگذاری ارزش ویژه و ... به روشخالص ارزش فروش، سرمایه

 شوند.و ثبت می

 صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو  راهبری شرکتیهای شرکت در ارتباط با سیاست -2-3

نامه نظام راهبری گذاری صندوق بازنشستگی کشوری بر پایه آیینچارچوب اصول حاکمیت شرکتی در شرکت سرمایه

های پذیرفته شرکت ی درسازمان بورس و اوراق بهادار تهران و دستورالعمل حاکمیت شرکت11/08/1386شرکتی مصوب 

ایی رتدوین شده و به طور مستمر، ساز و کارهای اج 24/04/1397و فرابورس ایران تاریخ شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 گیرد.گذاری صندوق بازنشستگی کشوری مورد ارزیابی و بررسی قرار میمدیره و مدیر عامل شرکت سرمایه هیأتآن توسط 

 یشرکت تیحاکم کامل استقرار یراستا در گرفته صورت اقدامات -2-3-1

ق بهادار تهران مبتنی بر اسازمان بورس اور 24/04/1397دستورالعمل حاکمیت شرکتی تاریخ اجرای در راستای 

و نیز تکالیف مقرر در مجمع عمومی های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار اصول حاکمیت شرکتی در شرکت سازیجاری

 باشد:زیر می به شرحایی نمودن دستورالعمل مذکور جهت اجرلازم  اقدامات ،29/12/1398انه منتهی به یعادی سال

 ؛1400 ماه دیبهشترمصوب امدیره،  هیأتتهیه و تدوین منشور  •

 ؛1400 همدیره، مصوب اردیبهشت ما هیأتتهیه و تدوین منشور برگزاری جلسات  •

 ؛1400ایی هدایای تبلیغاتی و انبارش هدایا، مصوب اردیبهشت ماه رتهیه و تدوین دستورالعمل اج •

 ؛1400ور تهیه و تدوین گزارشگری نامه مدیریت، مصوب شهری •

 ؛1400اه تهیه و تدوین کمیته وصول مطالبات، مصوب شهریور م •

 ؛1400ر تهیه و تدوین آیین نامه نحوه انتخاب و تغییر حسابرس مستقل و بازرس قانونی، مصوب شهریو •

 ؛1400تهیه و تدوین منشور کمیته فاوا، مصوب آبان ماه  •

 ؛1400 نامه اجرایی کمیته اطلاع رسانی، مصوب آبان ماهو تدوین آیینتهیه  •

 ؛1400تهیه و تدوین منشور کمیته مدیریت ریسک، مصوب آذر  •

 ؛1400کار، مصوب دی ماه  طتهیه، تدوین و اخذ تاییدیه از وزارت کار آیین نامه انضبا •

 ؛1400 تهیه و تدوین آیین نامه کمیته رفاهی، مصوب بهمن ماه •
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های زیرمجموعه، مصوب ای اعضای کمیته حسابرسی شرکتیید صلاحیت حرفهأو تدوین دستورالعمل ت تهیه •

 ؛1400اسفند ماه 

 ؛1401 تهیه و تدوین منشور کمیته انتصابات، مصوب اردیبهشت •

 ؛1401گردان، مصوب تیرماه نامه تنخواهتهیه و تدوین آیین •

 ؛1401مرداد ماه  تهیه و تدوین دستورالعمل کارکرد کارکنان، مصوب •

 ؛1401تهیه و تدوین دستورالعمل نحوه کددهی، شناسایی و تهیه مدارک، مصوب مرداد ماه  •

 ؛1401گذاری، مصوب شهریور نامه سرمایهنیتهیه و تدوین آی •

 ؛1401نامه معاملات، مصوب اسفند تهیه و تدوین آیین •

 ؛های تابعهمدیره شرکت و شرکت هیأتارزیابی عملکرد  •

 ؛کارکنانبه  حاکمیت شرکتی نظامآموزش  •

 ؛1402تهیه و تدوین آیین نامه رفاهی، مصوب فروردین ماه  •

 .1402تهیه و تدوین آیین نامه ماموریت، مصوب شهریور ماه  •
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 گزارش پایداری -2-3-2

بر مبنای میزان هزینه به امور تخصیص  سال گذشته 10درهلدینگ  "یمسئولیت اجتماع" هلدینگ در بحث کردهزینه

  یافته به شرح زیر بوده است:

 کردهزینه شرح خیتار

21/04/1402 
های اجتماعی هلدینگ جهت بزرگداشت و تکریم از مساعدت مالی از محل مسئولیت

 بازنشستگان معزز در صندوق بازنشستگی کشوری
10،000،000،000 

 200،000،000 جیهای اجتماعی به گروه جهادی شهدای بسمحل اعتبار مسئولیتزدگان از کمک به سیل 28/05/1399

29/05/1399 
مدیره  هیأتهای اجتماعی به موجب صورتجلسه مساعدت مالی از محل اعتبار مسئولیت

 به جامعه بازرگانان ایران 203شماره 
150،000،000 

12/07/1399 
مدیره  هیأتهای اجتماعی به موجب صورتجلسه مساعدت مالی از محل اعتبار مسئولیت

 به آقای حسین سوهانی 203شماره 
800،000،000 

03/09/1399 
مدیره  هیأتهای اجتماعی به موجب صورتجلسه مساعدت مالی از محل اعتبار مسئولیت

 به بنیاد خیریه سپهر 203شماره 
300،000،000 

08/09/1399 
مدیره  هیأتهای اجتماعی به موجب صورتجلسه مساعدت مالی از محل اعتبار مسئولیت

 به حساب دانشگاه علوم پزشکی 203شماره 
300،000،000 

19/09/1399 
مدیره  هیأتهای اجتماعی به موجب صورتجلسه مساعدت مالی از محل اعتبار مسئولیت

 به بنیاد خیریه سپهر 203شماره 
300،000،000 

04/12/1399 
مدیره  هیأتهای اجتماعی به موجب صورتجلسه مساعدت مالی از محل اعتبار مسئولیت

 به شرکت صنایع نساجی هلال ایران 203شماره 
5،450،000،000 

 300،000،000 پاسارگاد در وجه بنیاد خیریه سپهر بابت کمک به بنیاد مذکور 29/09/1394

02/10/1394 
دانشگاه تهران بایت حمایت از دومین همایش ملی بهبود کسب های حساب هدایا و کمک

 18/09/1394تاریخ  94-1512و کار موضوع نامه 
50،000،000 

 300،000،000 بنیاد خیریه سپهر بابت کمک مالی 26/11/1395

 50،000،000 حسینیه شهید آتوت بابت کمک مالی 26/11/1395

18/09/1396 
 225ص//14226استان کرمانشاه موضوع نامه شماره زدگان هلکمک و مساعدت به زلز

 07/09/1396تاریخ 
1،600،000،000 

 19،800،000،000 مجموع

 یمسئولیت اجتماعحوزه کرد در هزینه -6جدول 

های مدیریتی سایر گزارشات در خصوص اقدامات مسئولیت اجتماعی و زیست محیطی در گزارشات تفسیری شرکت

 است. اعلام شده 1402مدیره ایشان در خصوص سال مالی  هیأتزیرمجموعه در گزارشات تفسیری مدیریت و 
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 مبخش سو

 ریسک و روابط با آن
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 آنو تجزیه و تحلیل  و موارد عدم اطمینان هاریسک -3-1

ها مواجه پذیر و دیگر داراییهای سرمایههای متعددی در شرکت، با ریسکگذاری بنا بر ماهیت خویشهای سرمایهشرکت

 گذارند عبارتند از:هایی که بر شرکت تاثیر میباشند. عمده ریسکمی

 ریسک نوسانات نرخ بهره

های ها، منابع مالی از سایر بخشتغییر دهد. برای مثال با افزایش نرخ سپرده ها راتواند نحوه تخصیص داراییریسک بهره می

شود. در این صورت ممکن است ها و موسسات مالی و اعتباری هدایت میپذیر نظیر بانکاقتصاد به سوی نهادهای سپرده

جه شده و قیمت سهام کاهش های بدون ریسک با رکود مواگذاریبازار سهام به دلیل هدایت نقدینگی به سمت سرمایه

ی شرکت پرتفوهای آتی، ریسک آن متوجه و چشم انداز آن در سال 1402یابد. البته با توجه به نوسانات نرخ بهره در سال 

 توان به موارد زیر اشاره کرد:خواهد بود. از دیگر تاثیرات تغییر نرخ بهره می

 های جدید و یا در دست اجرا؛پذیری طرحتوجیهتغییر نرخ بازده مورد انتظار و اثر آن بر  ✓

 تاثیر بر جذابیت محیط کسب و کار و تولید؛ ✓

ها در بازار سهام و ورود و خروج پول به این بازار و تاثیرات آن بر تغییر نرخ بازده مورد انتظار، نوسانات قیمت ✓

 شرکت؛ارزش بازار در بورس اوراق بهادار و خالص ارزش دارایی 

ها و های فرعی و تاثیر آن بر سودآوری و متعاقبا  سود تقسیمی آنهای مالی شرکت اصلی، شرکتتغییر هزینه ✓

 ها؛گذاریکاهش/افزایش درآمد حاصل از سرمایه

 های تامین مالی مبتنی بر بدهی.تغییر هزینه ✓

 

 ریسک نوسانات نرخ ارز

گذاری خواهد داشت. های سرمایهها و جریانات نقد آتی در شرکتهینوسانات نرخ ارز تاثیر چند وجهی بر درآمدها، بد

ها با ریسک پذیر به واسطه ماهیت عملیات و بدهیهای سرمایهبخش عمده درآمد حاصل از محل سود تقسیمی شرکت

و قیمت فروش  های تعمیر/ نگهداری/ بهره برداریگذاری مواد اولیه، هزینهنوسانات نرخ ارز مواجه هستند. ساختار قیمت

کنند، هایی که در حوزه صنعتی، معدنی، پالایشی و پتروشیمی فعالیت میمحصولات تولیدی )حتی در بازار داخلی( شرکت

شود؛ بدین ترتیب تغییرات ای از بهای تمام شده و فروش آنان متناسب با نرخ ارز تعیین میای است که بخش عمدهبه گونه

گذارند؛ علاوه بر این، پذیر تاثیر بسزایی بر جای میهای سرمایهتغییر داده و بر سود شرکتنرخ ارز، رقم ریالی حاصل را 

باشند. واحدهایی که بدهی ارزی دارند با ریسک افزایش هزینه مالی و شناسایی زیان ناشی از تسعیر بدهی ارزی مواجه می

لیه، دانش فنی، ماشین آلات و ابزار وارداتی باشد و های زیرمجموعه به لحاظ تامین مواد اوبنابراین هرچه فعالیت شرکت

همچنین تامین مالی، ارزی باشد، تغییرات نرخ ارز تاثیر معکوسی بر کیفیت عملکرد ایشان خواهد داشت و در مقابل کیفیت 

در نتیجه های زیرمجموعه و ارزش بازار آنها و ها برای صادرات محصول باعث افزایش اهرمی سودآوری شرکتفعالیت شرکت

 ارزش بازار هلدینگ خواهد شد.

 



 )سهامی عام( گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایهشرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1402اسفند  29سال مالی منتهی به 

21 

 

 ریسک بازار

چند  هلدینگ عنوان یک به شرکت ، از آنجا کهها است دارایی قیمت از نوسانات کلی ناشی ریسک بازار در واقع ریسک

 ، لذا ریسکه استمعطوف نمود های بورسیگذاری در سهام شرکتسرمایه خود را به از فعالیت ، بخشیای صنعتیرشته

از  ناشی همواره با ریسکی شرکت گذارد. بنابرایناثر می های شرکت عمدهای از دارایی همواره بر ارزش بخش بازار سرمایه

 . شاخص، روبرو استهای زیرمجموعهسهام شرکت ، در اثر تغییر قیمتسهام هلدینگ تغییر قیمت تغییرات غیرسیستماتیک

بازار، در دوره  به نسبت سهم ریسک ارزیابی شاخص ترینعنوان اصلی گزارش حاضر، به وصندوق در زمان تهیه بتای نماد

 سال اخیر، تقریبا هماهنگی سه طی سهام شرکت نوسانات قیمت که معناست این ، و آن بهاست 1.06، معادل ماهه 36

 "وصندوق"بتای یک ساله برای نماد  ضریب و همچنین استبهادار تهران داشته بورس اوراق کل با نوسانات شاخص کاملی

 .است ساله در بازه یک کل نوسانات شاخص به نسبت سهم نشان دهنده کمتر بودن نوسانات قیمتی که است 0.65معادل 

 

 ریسک قیمت نهاده و محصولات

های فعال در صنعت پتروشیمی صندوق بازنشستگی کشوری را شرکتگذاری بخش قابل توجهی از پرتفوی شرکت سرمایه

گیرد های پتروشیمی به صورت انحصاری توسط دولت صورت میدهد. بخش عمده عرضه خوراک اکثر مجتمعتشکیل می

 گذاری خوراک تحویلی به کار گرفته است که موجب گردیدههای متفاوتی را برای قیمتو دولت در چند سال اخیر رویه

گذاران در این صنعت را با مساله مواجه های زمانی مختلف مبهم باشد، امری که سرمایهچشم انداز قیمت خوراک برای افق

 های جدید را کاهش داده است.ریزی و اطمینان نسبی به منظور اجرای طرحساخته و امکان هر گونه برنامه

هایی گردیده است که با افزایش بهای تمام شده، به تعیین قیمتهای استفاده شده دولت بعضا  منجر علاوه بر این رویه

ای و حتی جهانی کاهش داده است. لیکن علیرغم اینکه قیمت های کشور در صنعت پتروشیمی را در سطح منطقهمزیت

حصولات بایستی بر اساس پارامترهای اقتصاد آزاد و قیمت جهانی تعیین گردند در برخی ممحصولات در بازار داخلی می

های تکلیفی توسط دولت تعیین و در ساز و کار عرضه محصولات در بورس کالا به زیان تولیدکنندگان، پتروشیمی نرخ

 گردد.دهی میجهت

گیری مرتبط با موارد مذکور ثبات رویه در جهت حفظ تولید و توسعه صنعت های ذیربط در تصمیمچنانچه دولت و ارگان

 کور کاهش خواهند یافت.های مذاتخاذ نمایند ریسک

 تجاری روابطبین الملل و  هایریسک سیاست

آوری و تجهیزات به روز، تامین گیری از فنهای متوالی، بهرههای اقتصادی تحمیلی به کشور طی سالها و تحریممحدودیت

وری و نظایر لید با بهرههای جدید و توها و نقل و انتقال بانکی، اجرای طرحمالی خارجی، فروش محصولات تولیدی شرکت

های دیگر، این و ایجاد محدودیت 1397آن را به طور نسبی متاثر ساخته است. همچنین خروج یکجانبه آمریکا در سال 

ریسک را نسبتا افزایش داده است. با توجه به تغییر دولت در ایران و انتخابات آمریکا در سال پیش رو، در خصوص احیای 

 "و  "ءاحیا "توان تاثیر مذاکرات بر عملکرد شرکت را در دو سناریو قطعی اظهار نظر نمود. ولی می توان بطوربرجام نمی
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های مبادلات بین المللی کاهش رود محدودیتبررسی کرد. در همین راستا، در صورت احیای برجام، انتظار می "ءعدم احیا

خواهد داشت و در عین حال، ممکن است  "وصندوق"وعه های زیرمجمیابد که این عامل اثر مثبتی بر میزان فروش شرکت

طی دوره کوتاهی نرخ ارز کاهش یافته و با توجه به چشم انداز تورمی ناشی از کسری بودجه دولت در سال آتی، نهایتا بر 

ی برجام رود سناریوی احیامنجر به بازدهی مثبت آن شود. لذا در مجموع انتظار می 1403آیند نوسانات نرخ ارز در سال 

های زیرمجموعه آن داشته باشد. در صورت تحقق سناریوی و شرکت "وصندوق"اثر مثبتی بر روند درآمد و سودآوری 

های زیرمجموعه و شرکت "وصندوق"رود با تسریع روند افزایش نرخ ارز، سودآوری ریالی نیز انتظار می "برجام ءعدم احیا"

 آن افزایش یابد.

های زیرمجموعه آن افزایش و شرکت "وصندوق"رود سودآوری، انتظار می"برجام ءیا عدم احیا ءاحیا"لذا در هر دو سناریوی 

 یابد. 

های تجاری میان کشورها به منظور گسترش فارغ از موضوعات توافقات ایران و آمریکا و تاثیرات برجام، امروزه امضای پیمان

های تجاری و نظایر آن گسترش بسیاری یافته است. ایجاد تعرفهتجارت میان دو یا گروهی از کشورها از طریق کم کردن 

نامه تجاری با دیگر تولیدکنندگان از سوی کشورهای ای در مقابل محصولات تولیدی کشور ما و امضای توافقنظام تعرفه

نامه با ی توافقپذیری محصولات تولیدی ایران را تحت الشعاع قرار دهد. تلاش برای امضاتواند رقابتهدف صادراتی می

تواند این باشد میخریداران محصولات تولیدی که البته نیازمند تعامل سازنده بین کشور ما و کشور هدف صادراتی می

 پذیری محصولات تولیدی ایران را افزایش دهد.ریسک را کاهش داده و حتی رقابت

 ریسک نقدینگی

 اکنونسازد. همها را با ریسک نقدینگی مواجه میسازمانعدم کفایت وجوه برای تداوم فعالیت و ایفای تعهدات، 

های گذاری صندوق بازنشستگی کشوری از نظر نقدینگی در وضعیت نسبتا  مناسبی قرار داشته و نسبتشرکت سرمایه

توسعه  دهند. نقدینگی لازم برای تداوم فعالیت وهای نقد ورودی و خروجی را نشان مینقدینگی نیز تعادل نسبی در جریان

 تواند از منابع ذیل تأمین گردد:می

 هاگذاریسود حاصل از سرمایه •

 هاگذاریفروش سرمایه •

 افزایش سرمایه •

 های ارزیابزارهای بدهی و وام •

 

 ریسک عملیاتی

های حسابرسی، حقوقی و تطبیق، ریسک عملیاتی در حیطه اجرایی شرکت شامل ریسک ناشی از منابع انسانی، کنترل

ها و فرایندهای اشتباه در معاملات، فناوری اطلاعات و تکنولوژی، نبود تجهیزات و زیر ساخت مناسب، عدم توجه به رویه

های زیرمجموعه است. یک روش کاهش ریسکهای رکتهای زیست محیطی در مجموعه شرکت و شسازمانی و ریسک
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ها توجه به اسناد راهبردی شرکت و زیر مجموعه است که به صورت منسجم و هماهنگ تدوین شده عملیاتی در هلدینگ

ریزی تحقق یابد. در جهت پیشبرد این امر توجه به حوزه هوش تجاری و و به پشتیبانی آن برنامه عملیات سالانه و بودجه

 قرار واحد هوش تجاری ناگزیر است.است

 های زیر مجموعهریسک شرکت

های متعدد نهاده و محصول های شرکت، در مجموع با ریسکهای پتروشیمی به عنوان بخش اصلی سبد داراییشرکت

عمیرات، مواجه هستند. مشکلات تامین مواد اولیه، تعمیر و نگهداری تجهیزات، فرسودگی واحدهای تولیدی و هزینه بالای ت

پذیری ایشان را گذاری دستوری نرخ نهاده و محصول که در مجموع توان رقابتنوسانات نرخ جهانی گاز طبیعی، قیمت

های جدید بین الممللی در ای و محدودیتهای توسعهسازد. ریسک نقدینگی و کمبود منابع مالی جهت طرحمتاثر می

های اعتباری و تاخیر در وصول مطالبات، ی گران قیمت، ریسکگشایش اعتبارات اسنادی و دسترسی به منابع ارز

ها و عواملی مانند ایجاد و ظهور رقبای جدید یا ورود مشتریان جدید تغییر های بین الملل و روابط خارجی و تحریمریسک

ر صنایع و به تبع های تاثیرگذار بهای محیط زیستی و ... از جمله ریسکمقررات دولتی، محدودیت منابع طبیعی و هزینه

های موجود در صنعت خود تحت گذاری صندوق بازنشستگی کشوری هستند که این شرکت را نسبت به شرکتآن سرمایه

 دهد.تاثیر قرار می

شرح مختصری از فاکتورهای مثبت/منفی و درونی/بیرونی موثر بر فعالیت صنعت پتروشیمی در ایران را  SWOTماتریس 

ار خواهد گذاشت.در سال آینده در اختی
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 صنعت پتروشیمی ایران SWOTماتریس 

 قوت ضعف

 
 ؛هاشرکتضعف در حاکمیت شرکتی و ساختار سازمانی  ✓

  ؛مین مواد اولیه و تعمیر و نگهداری تجهیزاتامشکلات در ت ✓

فرسودگی برخی واحدهای تولیدی و هزینه بالای تعمیر و ارتقای  ✓

 ؛آنها

توجه به هزینه بالای  باکمبود نقدینگی برای طرح های توسعه  ✓

 ؛هاشرکتهای جاری بهای تمام شده و هزینه

عدم توجه کافی به برنامه ریزی استراتژیک و تعیین راهبردهای  ✓

  .عملیاتی برای واحدهای تولیدی در صنعت

 

 
اکثر صنایع  با حاشیه سود نسبتا  بالای صنعت در مقایسه ✓

 ؛فعال در ایران

  ؛صادرات از طریق امکان دسترسی به درآمدهای ارزی ✓

سهولت دسترسی به بازارهای رقابتی آسیا به لحاظ  ✓

 ؛موقعیت جغرافیایی نسبت به سایر رقبا

 ؛وجود نیروی کار متخصص در داخل کشور ✓

 ؛مکان یابی واحدهای تولیدی در نقاط مختلف کشور ✓

کاربردی وبدلیل ساده  ،سهولت امکان بازاریابی و فروش ✓

 ؛بودن محصول تولیدی

های اصلی کشور از صنعت مادی و معنوی هلدینگحمایت  ✓

  .بدلیل درصد بالای سهامداری آنها

 فرصت تهدید

 
 ؛دولت گذاری دستوری نرخ خوراک گاز از سویقیمت ✓

گاز طبیعی و تشدید  خوراک فصلی افت و کمبود مشکلات وجود ✓

 ؛آن در بلند مدت

  ؛نوسانات نرخ جهانی گاز طبیعی و اثر آن بر نرخ گاز خوراک ✓

افزایش شدید بهای تمام شده در صورت آزادسازی نرخ خوراک  ✓

  ؛گاز و کاهش رقابت پذیری در بازارهای بین المللی

گذاری دسترسی دشوار به تکنولوژی های روز دنیا و سرمایه ✓

 ؛جدید در صنعت بدلیل وجود تحریم

عدم امکان دسترسی مستقیم به شبکه بانکی بین المللی و  ✓

ال رسمی پول حاصل از فروش محصولات به دشواری نقل و انتق

 ؛داخل کشور

  ؛لزوم ارائه تخفیف به مشتریان جهت بازاریابی در شرایط تحریم  ✓

فروش برخی محصولات با نرخ تکلیفی دولت و تاخیر در وصول  ✓

  ؛مطالبات مربوطه

 ؛افزایش کرایه حمل و نقل داخلی و بین المللی  ✓

دلیل بی صادراتی وجود مشکلات در بیمه کردن محموله ها  ✓

  ؛وجود تحریم

احتمال قطعی های مکرر برق به سیاق سالهای اخیر و تأثیر آن  ✓

 ؛بر فعالیت واحدهای تولیدی

های دولتی در خصوص اخذ انواع مالیات و ها و ابلاغیهبخشنامه  ✓

  .عوارض از صنعت

 
ی در میمحصولات پتروش ینرخ جهان شیافزا یانتظار برا ✓

 ؛سال جاری میلادی

کاهش فزایش تقاضا برای محصولات پتروشیمی با توجه به ا ✓

  ؛محدودیت های کرونایی در جهان

زایی زیاد صنعت و کمک به کاهش بیکاری در اشتغال ✓

 ؛پتروشیمیکشور با توجه به زنجیره ارزش گسترده صنعت 

 ؛دسترسی به خوراک ارزان ✓

اولیه  عنوان موادبوجود منابع سرشار نفت و گاز در کشور  ✓

 ؛اساسی صنعت

امکان بهره برداری مناسب صنعت از ایده های دانش بنیان  ✓

 ؛شعار سال به با توجه

کاربرد وسیع محصولات پتروشیمی در انواع و اقسام صنایع  ✓

  .و در نتیجه وجود تقاضای پایدار برای محصولات تولیدی
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 ریسک اعتباری

عدم انجام تعهدات یکی از طرفین معامله با توجه به قرارداد مورد توافق.  به طور کلی ریسک اعتباری عبارت است از احتمال

توان ریسک ضرر احتمالی یک رخداد اعتباری دانست زمانی که توان طرف قرارداد در تکمیل در واقع ریسک اعتباری را می

های اعتباری و سیاستگردد. ساختار مدیریت ریسک با نظارت موثر بر ریسک اعتباری از طریق تعهداتش تضعیف می

گذاری صندوق بازنشستگی کشوری همواره های عملیاتی مانند سنجش اعتباری، آن چیزی است که در شرکت سرمایهرویه

و  "پایا "مورد تاکید و پیگیری بوده است. لذا مطابق آخرین مستندات منتشر شده بر مبنای رتیه بندی اعتباری شرکت

های کیفی شامل های مالی مستخرج از آن و سایر ویژگیهای مالی، نسبتل صورتهای کمی شامبراساس بررسی داده

های مربوط به فعالیت شرکت، محیط عملیات، توان تامین مالی و سوابق آن، تحلیل فضای کلان اقتصادی، کسب و ارزیابی

نتشره سنجش و ظرفیت ایفای کار صنعت مربوطه، دورنمای کیفیت رتبه اعتباری کوتاه مدت و بلند مدت شرکت و اوراق م

  تعهدات مالی در سطح بالا با دورنمای باثبات ارزیابی شده است.
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 :طلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابستها -3-2

 اصلاحیه قانون تجارت انجام نشده است. 129طی سال مالی مورد گزارش معاملات موضوع ماده  ✓

 اعطای تضامین به اشخاص وابسته بوده است.شرکت در سال مورد گزارش فاقد  ✓

، بابت تضمین میلیون ریال 4.103.478سهم از سهام پتروشیمی جم شرکت به ارزش  1.932.080.022تعداد  ✓

 باشد.تسهیلات دریافتی شرکت پتروشیمی مسجد سلیمان در رهن بانک صنعت و معدن در سنوات قبل می

 بر معاملات حقیقی تفاوت با اهمیتی نداشته است.معاملات با اشخاص وابسته با شرایط حاکم  ✓

 های نهایی شرکت با اشخاص وابسته به شرح زیر است: مانده حساب
 ()مبالغ میلیون ریال

  های نهایی شرکت با اشخاص وابستهمانده حساب -7جدول 

 نام شخص وابسته شرح
 دریافتنی های

 تجاری 

 سایر

دریافتنی  

ها پیش 

 هاپرداخت

علی الحساب 

افزایش 

 سرمایه

پرداختنی 

 های

 تجاری

1402/12/29 1401/12/29 

 خالص خالص

 بدهی طلب بدهی طلب

شرکت های 

 فرعی

  0  11،690،502  0  20،000،325  0  55،000 12،052  19،933,273 صبا فولاد خلیج فارس

  0  1،070,466  0  1،332،466  7،446  220،497 41،576  1.077,839 صبا آرمه

  0  9،890،843  0  16،397،944  0  6،097،944 0  10،300،000 خدمات گستر صبا انرژی

  0  272،825  0  284،730  0  0 284،730  0 کارخانجات تولیدی تهران

000،60 گسترش تجارت پارس سبا   144،609 0  0  204،609  0  84،420  0  

  0 10،564،166  0 11،147،905  0  9،935،650 1،212،255  0 پتروشیمی مسجد سلیمان

 0 464،412 0 488،867 0 488،867 0 0 نیروتراز پی ریز

  0  1،159،850  0  1،208،480  0  0  926،936 281،544 بازرگانی صندوق بازنشستگی کشوری

  0  35،197،484  0 51،065،326  7،446  16،797،958 2،622،158  31,652,656 جمع

شرکت های 

 وابسته

  0  22،380،159  0  19.694.614  0  0  0  19،694،614 پتروشیمی جم

  0  8،263،128  0 7،062،977  0  0 1،472  7،062،977 ایرانول نفت

  0  92،358  0  1،944،369  0  0  0  1،944،369 ایران یاسا تایر ورابر

  0 8،700،203  0  12،285.203  0  203  0  12،285،000 فولاد اکسین خوزستان

  0 433،893  0  0 0  0  0  0 سیمان ساوه

  0  3،325،679  0  3،890،266  0  0  0  3،890،266 پتروشمیران

  0  0  0  172،072  0  0  0  172،072 لوله سازی اهواز

 0 600،000 0 3،238،378 0 0  3،238،378 نفت پاسارگاد

 0 1،472 0 1،472 0 0 0 0 سایر

7،67748،28 جمع   1،472 203  0  352،98248،   0  43,796.891  0  

 هایشرکت

 گروههم

گروه مدیریت ارزش سرمایه 

 صندوق بازنشستگی کشوری
0 0 0 0 0 0 965،508 0 

 0 126،057 0 127،057 0 126،057 0 1،000 پیش ساخته سازان صبا آرمه بتن

 0 1،091،565 0 127،057 0 126،057 0 1،000 جمع

,79 جمع کل 1،33494  3،6302،62  16.924.218  7،446  736،481،99  0  80،085،940  0  



 )سهامی عام( گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایهشرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1402اسفند  29سال مالی منتهی به 

27 

 

 و اثرات ناشی از آن دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت -3-3

سهم از سهام صنایع پتروشیمی مسجدسلیمان از طرف سهامدار بخش  52,700دعوای بطلان قرارداد انتقال  •

 گذاری صندوق بازنشستگی کشوریخصوصی علیه شرکت سرمایه

سهم از سهام شرکت صنایع  52،700احدی از سهامداران بخش خصوصی مبادرت به طرح دعوای بطلان قرارداد انتقال 

گذاری صندوق بازنشستگی کشوری می نماید که این دعوا منجر به صدور پتروسیمی مسجد سلیمان علیه شرکت سرمایه

بر بطلان دعوای ایشان به نفع این شرکت گردید. ایشان از دادنامه مذکور تجدیدنظرخواهی دادنامه دادگاه بدوی حکم مبنی 

دادگاه تجدیدنظر استان تهران قرار رد دعوا را به نفع این شرکت صادر نمود. لازم به ذکر است سهام موصوف  12و شعبه 

فع این شرکت و ثبت صورت جلسه نقل و انتقال به ارزش تقریبی پانزده هزار میلیارد ریال می باشد که با صدور رای به ن

راه هر گونه طرح دعوی نسبت به واگذاری سهام موصوف مسدود گردیده است و مالکیت این  16/06/1399سهام مورخ 

 سهم تثبیت گردید. 52،700شرکت بر تعداد 

 میلیون یوآن علیه سهامدار بخش خصوصی 300مطالبه بدهی  •

سهم از کل سهام شرکت صنایع پتروشیمی  510،000تعداد  ع پتروشیمی مسجدسلیماناحدی از سهامداران شرکت صنای

گذاری صندوق بازنشستگی به شرکت سرمایه 1395 /14/02مسجدسلیمان را به موجب موافقتنامه فروش سهام مورخ 

مشخص گردید که شرکت صنایع پتروشیمی  1398کشوری منتقل نمود. پس از خرید سهام موصوف، در سال 

میلیون یوآن بدهکار است، لیکن این بدهی در  300سجدسلیمان )سهامداران اولیه( پیش از انتقال سهام موصوف، مبلغم

قرارداد انتقال سهام، فروشنده سهام  3-1ثبت نگردیده است. مستند به بند  29/12/1394های مالی منتهی به صورت

های مالی مذکور صنایع پتروشیمی مسجدسلیمان در صورتهای ثبت نشده یا پنهان شرکت متعهد گردید دیون و بدهی

را شخصا  پرداخت نماید، لذا پس از حدوث اختلاف، با توجه به شرط داوری در قرارداد و عدم توافق نسبت به تعیین سرداور، 

 این شرکت دادخواست تعیین سرداور را طرح و دادگاه سرداور را تعیین نمود.

با وکالت تبرعی مشاور حقوقی مدیر عامل  1402میلیون یوآن در فروردین ماه سال  300دادخواست مطالبه مبلغ بدهی 

آقای محمد باقر علایی همراه با یکی از مشاورین حقوقی مجموعه به نام آقای احسان کریمی به هیئت داوری تقدیم گردید. 

محکومیت سهامدار بخش خصوصی به ت محترم داوری رأی به أختم رسیدگی اعلام شد و هی 01/05/1402در تاریخ 

ریال در حق شرکت صنایع پتروشیمی مسجدسلیمان  میلیارد 20.000میلیون یوآن چین به ارزش تقریبی  300پرداخت 

 گذاری صندوق بازنشستگی کشوری صادر نمودند.به درخواست شرکت سرمایه

ی داوری را طرح نمود و أواست اعتراض به رابلاغ گردید و محکوم علیه دادخ 22/05/1402ی هیأت داوری در تاریخ أر

 140268390013176551دادگاه عمومی حقوقی تهران ارجاع گردید که به موجب دادنامه شماره  25دعوی به شعبه 

گذاری دادگاه عمومی حقوقی تهران حکم به بطلان دعوا به نفع شرکت سرمایه 25صادره از شعبه  30/08/1402مورخ 

 تجدیدنظر استان تهران تایید گردید. 46ر گردیدکه دادنامه موصوف عینا در شعبه صندوق بازنشستگی صاد
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قانون اجرای احکام مدنی شرکت  34با درخواست اجرای رای داوری توسط این شرکت و در راستای تبصره ماده  متعاقبا  

عرفی سهام خود در شرکت به م مبادرتگذاری انرژی گستر پایدار به عنوان ثالث جهت اجرای حکم توسعه و سرمایه

پتروشیمی مسجدسلیمان به شعبه اجرای احکام نمود و دستور توقیف سهام شرکت پتروشیمی مسجدسلیمان متعلق به 

گذاری انرژی گسترپایدار را صادر و مراتب توقیف سهام انرژی گستر پایدار در شرکت پتروشیمی شرکت توسعه و سرمایه

 سهام ثبت گردید.  مسجدسلیمان در دفتر نقل و انتقال

ارزشگذاری سهام تعرفه شده و مزایده آن شرکت قطعا مطالبات خود را به طور کامل وصول  جهتبا جری تشریفات قانونی 

 خواهد نمود.

شرکت پتروشیمی مسجدسلیمان مبنی بر افزایش حدنصاب  08/01/1388طرح دعوای ابطال صورتجلسه  •

 گذاری صندوق بازنشستگی کشوریتشکیل و تصمیم مجامع از طرف شرکت سرمایه

درصد  51، احدی از سهامداران شرکت پتروشیمی مسجدسلیمان 1395به موجب موافقت نامه خرید و فروش سهام سال 

گذاری صندوق سهام شرکت پتروشیمی مسجدسلیمان را با القاء واگذاری اکثریت سهام )سهام کنترلی( به شرکت سرمایه

ه. پیش از انتقال سهام موصوف، بر خلاف قانون، به موجب صورتجلسه مجمع عمومی بازنشستگی کشوری منتقل نمود

، حد نصاب تشکیل مجمع عمومی عادی و اتخاذ 08/01/1388العاده شرکت صنایع پتروشیمی مسجدسلیمان مورخ فوق

درصد و اتخاذ  80العاده به درصد تغییر پیدا کرده و حد نصاب تشکیل مجمع عمومی فوق 80تصمیم در آن مجمع به 

گذاری صندوق ظاهرا  درصد تغییر یافته است و به این ترتیب، با وجود اینکه شرکت سرمایه 75تصمیم در آن مجمع به 

حداکثر سهام را دارا است، امکان برگزاری مجامع وجود نداشته و تشکیل مجامع شرکت موکول به حضور سهامداران بخش 

 خصوصی می باشد.

را مطرح  08/01/1388العاده مورخ گذاری صندوق دادخواست ابطال صورتجلسه مجمع عمومی فوقایهبنابراین، شرکت سرم

گذاری صندوق با وکالت تبرعی آقایان های مستمر و دفاعیات موثر واحد حقوقی شرکت سرمایهنموده و پرونده با پیگیری

بطال صورتجلسه مذکور گردید. به این ترتیب، مبنی بر ا 19/03/1403علائی، غلامی و کریمی منتج به صدور رای مورخ 

حد نصاب تشکیل و اتخاذ تصمیم مجامع شرکت منطبق با قانون تجارت گردید. حکم صادره قابل تجدیدنظرخواهی بوده و 

 ی مذکور قطعی خواهد شد.أدر صورت تأیید این دادنامه در دادگاه تجدیدنظر، ر

ی أیید رأباشد، مطابق قانون و در صورت تی اکثریت سهام شرکت مذکور میبنابراین، با عنایت به اینکه این شرکت دارا

پتروشیمی صنایع صادره مبنی بر ابطال صورتجلسه موصوف توسط دادگاه تجدیدنظر، مانع برگزاری مجامع عمومی شرکت 

سلیمان برای مسجدصنایع پتروشیمی مسجدسلیمان رفع و امکان برگزاری و اتخاذ تصمیم در مجمع عمومی عادی شرکت 

 های مالی و کلیه امور جاری شرکت فراهم خواهد گردید.انتخاب مدیران و بازرسان، تصویب صورت
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 ثبت صورتجلسات نقل و انتقال سهام شرکت صنایع پتروشیمی مسجدسلیمان •

ان به ثبت تاکنون و به دلایل متعدد، صورتجلسات نقل و انتقال سهام شرکت صنایع پتروشیمی مسجدسلیم 1397از سال 

های نرسیده بود و وضعیت سهامداری این شرکت و حتی سایر شرکا به لحاظ قانونی در هاله ای از ابهام قرار داشت. با تلاش

صورت گرفته و علیرغم موانع بسیار تمامی صورت جلسات نقل و انتقال سهام در اداره ثبت شرکت ها به ثبت رسید که 

سهام خریداری شده و سبب مصونیت  665،536موجب تثبیت مالکیت شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری 

 لی گردید.سهام خریداری شده از تعرضات حقوقی و دعاوی احتما 72،500

گذاری صندوق بازنشستگی کشوری با موضوع عوای شرکت صنایع ملی پتروشیمی علیه شرکت سرمایهد •

 مطالبه وجه 

میلیون دلار علیه شرکت پتروشیمی باختر و سهامداران  8شرکت ملی صنایع پتروشیمی دادخواستی مبنی بر مطالبه 

ت پیشتاز شیمی ماهان، گروه پتروشیمی تابان فردا، )شرکت کاوش صنعت سپید، شرکت صنعتی نوید زر شیمی، شرک

گذاری نفت دو گاز و پتروشیمی تأمین، شرکت آریا گذاری صندوق بازنشستگی کشوری، شرکت سرمایهشرکت سرمایه

سلیم پرشین و شرکت پانیذ سرافرازان شیمی( مطرح نمود. پس از انجام کارشناسی های متعدد یک، سه، پنج و هفت نفره، 

ریال  89،212،260،258حکم به پرداخت مبلغ  04/09/1402دادگاه عمومی حقوقی تهران طی دادنامه مورخ  12شعبه 

 گذاری صندوق بازنشستگی رد گردید.را علیه شرکت گروه باختر صادر و دعوای مطروحه نسبت به شرکت سرمایه

کومیت شرکت پتروشیمی ی داوری موضوع محأاعاده دادرسی شرکت پتروشیمی جم نسبت به حکم ابطال ر •

 میلیون دلار در حق شرکت پتروشیمی جم 872مهر به پرداخت 

با موضوع تعهد به فروش و تحویل اتیلن توسط شرکت پتروشیمی جم  16/07/1384، قرارداد مورخ 16/07/1384در تاریخ 

وان خریدار منعقد گردید. به به شرکت پتروشیمی مهر، بین پتروشیمی جم )خواهان( به عنوان فروشنده و )خوانده( به عن

قرارداد مذکور، حل اختلاف در خصوص وصول مطالبات پتروشیمی جم به داوری ارجاع گردید و تصمیم  28استناد ماده 

دلار آمریکا بابت مطالبات  872،354،656نهایی داوری مبنی بر محکومیت و الزام خوانده )پتروشیمی مهر( به پرداخت مبلغ 

 جم( از خوانده صادر گردید.خواهان )پتروشیمی 

ی داوری در فرآیند اجرا قرار گرفت. در این برهه دعوی أبا صدور اجراییه، ر حسب تقاضای شرکت پتروشیمی جم از دادگاه

به خواسته ابطال رای داوری و بدوا  قرار توقف و منع اجرای رای داور از سوی پتروشیمی مهر صورت گرفت که طی دادنامه 

و متعاقبا  رای دادگاه تجدیدنظر استان تهران، رای داوری موصوف ابطال گردید. متعاقبا  از سوی شرکت  1399 /22/7مورخ 

قانون آیین دادرسی کیفری موضوع اعاده دادرسی از طریق رئیس محترم قوه  477پتروشیمی جم درخواست اعمال ماده 

قانون مزبور رد شده  477اعمال اعاده دادرسی موضوع ماده قضاییه تقدیم گردید. به رغم اینکه پیش از این دو بار تقاضای 

رئیس محترم قوه قضایی خطاب به  1556/02/62وفق نامه شماره  16/03/1402بود در زمان مدیریت جدید، در تاریخ 

ریاست محترم دیوان عالی کشور، درخواست اعاده دادرسی شرکت پتروشیمی جم مورد قبول واقع گردید و دستور بررسی 
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جدد پرونده در شعب خاص دیوان عالی کشور صادر شد. پرونده پس از ارجاع به شعبه یکم دیوان عالی کشور مورد م

شعبه یکم دیوان عالی کشور دادنامه  07/03/1403رسیدگی ماهوی قرار گرفت و در آخر پس از گذشت یک سال در تاریخ 

داوری را نقض و مبادرت به صدور حکم قطعی مبنی بر  یآصادره از دادگاه تجدیدنظر مبنی بر صدور حکم به ابطال ر

ی داوری مذکور به نفع شرکت پتروشیمی جم به قوت خود أت داوری نمود. اعتبار قانونی رأی هیأبطلان دعوی ابطال ر

 ی داوری جهت وصول مطالبات شرکت پتروشیمی جم در حال پیگیری است.أباقی ماند و فرآیند اجرای ر

درصد سود در قرارداد تسهیلات دریافتی شرکت لوله سازی اهواز از بانک پاسارگاد و  12ابطال شرط مازاد  •

 میلیارد تومان 179کاهش مبلغ بازپرداختی به بانک پاسارگاد از هزار میلیارد تومان به 

فیمابین، چک متعاقب اقدامات بانک پاسارگاد برای اخذ مطالبات از شرکت لوله سازی اهواز بر مبنای قرارداد تسهیلات 

پلاک ثبتی متعلق به  5شرکت لوله سازی اهواز از طریق واحد اجرای ثبت اهواز به اجرا گذاشته شد که منجر به توقیف 

های واحد حقوقی شرکت لوله سازی اهواز به نفع بانک پاسارگاد گردید. شرکت لوله سازی اهواز با ارائه طریق و پیگیری

تگی کشوری با طرح دعوای ابطال شروط قرارداد تسهیلاتی در تاریخ گذاری صندوق بازنشسشرکت سرمایه

درصد و کاهش مطالبات ادعایی بانک پاسارگاد  12ی قطعی مبنی بر بطلان شرط سود مازاد أموفق به اخذ ر25/02/1403

ی اهواز گردید. میلیارد تومان و ابطال اجرائیه ثبتی چک تضمینی امانی شرکت لوله ساز 179از هزار میلیارد تومان به 

میلیارد تومان به نفع شرکت لوله سازی اهواز کسر و توقیف از اراضی شرکت لوله سازی اهواز با پرداخت  821بنابراین مبلغ 

 میلیارد تومان رفع گردید. 179

های متعلق به میلیون دلار هزینه انبار داری لوله 27محکومیت شرکت توسعه صنایع پتروشیمی به پرداخت  •

 شرکت در حق شرکت لوله سازی اهوازاین 

متر لوله به شرکت توسعه صنایع پتروشیمی گردید. پس  2،900شرکت لوله سازی اهواز متعهد به تحویل  1383در سال 

به دلیل عدم آمادگی  توافق کردند که 28/12/84جلسه موجب صورتمتر از لوله های مذکور طرفین به 2،500از تحویل 

صورت امانی در انبارهای شرکت  سازی اهواز تحویل گرفته محسوب و بهتولید شده توسط شرکت لوله هایونقل، لولهحمل

های انبارداری آن نیز تا زمان حمل محاسبه و مرور نسبت به حمل آن اقدام گردد و هزینهسازی اهواز نگهداری تا بهلوله

دین سال از صورتجلسه مزبور و استنکاف شرکت توسط شرکت توسعه صنایع پتروشیمی پرداخت شود. پس از گذشت چن

های واحد حقوقی شرکت ها و پرداخت هزینه انبارداری، با ارائه طریق و پیگیریتوسعه صنایع پتروشیمی از تحویل لوله

ی أگذاری صندوق بازنشستگی کشوری شرکت لوله سازی اهواز با طرح دعوی علیه این شرکت موفق به اخذ رسرمایه

میلیون دلار هزینه  27مبنی بر پرداخت  05/10/1401عی شرکت توسعه صنایع پتروشیمی در تاریخ محکومیت قط

های بورسی تحت مالکیت شرکت هزار میلیارد ریال از سهام شرکت 8های صادره، مبلغ انبارداری شد. با توجه به اجرائیه

های نک سپه اعلام گردیده و تا تاریخ تهیه صورتمدیریت توسعه صنایع ملی پتروشیمی توقیف و جهت فروش به کارگزاری با



 )سهامی عام( گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایهشرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1402اسفند  29سال مالی منتهی به 

31 

 

میلیارد ریال به فروش رفته و به حساب شرکت لوله سازی اهواز واریز شده و شرکت توسعه  100مالی، سهام خورد حدود 

بی میلیارد ریال ارزیا 4،500ها به ارزش صنایع پتروشیمی لوله های موجود را به عنوان مال معرفی و کارشناس این لوله

 نموده که با جری تشریفات این مبلغ نیز وصول خواهد شد.
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 بخش چهارم

 نتایج عملیات و چشم انداز
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 شرکت اصلی – یج عملکرد مالی و عملیاتینتا-4-1

 اصلی -جدول تحلیل سود و زیان شرکت  -8جدول 

 نتایج عملیات

درصدی  25از رشد  حاکی 1401و  1402 هایکشوری در سال گذاری صندوق بازنشستگیسرمایه عملکرد شرکت مقایسه 

به نیز  هر سهم میلیارد ریال و سود پایه 125،445درصد رشد برابر با  26با  شرکت . سود خالصاست درآمدهای شرکت

  رسیده است.ریال  3،077

  

 شرح

 اصلی -عملکرد شرکت

 سال مالی منتهی به

29/12/1402 

 )حسابرسی شده(

 میلیون ریال

 سال مالی منتهی به

29/12/1401 

 ارائه شده( )تجدید

 میلیون ریال

 سال مالی منتهی به

29/12/1400 

 )حسابرسی شده(

 میلیون ریال

درصد تغییرات سال 

نسبت به  1402مالی 

 دوره مشابه قبل

 105،039،078101،069،919 25 131،635،485 پذیرهای سرمایهسود سهام شرکت

 3،711،0972،761،1934،856،02534 سود حاصل از فروش سهام

 174،465707،581866،476 75 های عملیاتیسود )زیان( حاصل از سایر فعالیت

 135،521،046108،507،852106،792،420 25 جمع درآمدها

(1،293،234) های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه (590،570) (321،146)  119 

 107،917،282106،471،274 24 134،227،812 سود عملیاتی

(8،377،476)(8،803،843) های مالیهزینه (3،223،306)  5 

21،44956،410(5،660) سایر درآمدهای )هزینه( غیرعملیاتی  62 

 125،445،41899،596،216103،242،308 26 سود و زیان قبل از کسر مالیات

00(4،687) های سال قبلمالیات سال جاری و مانده 0 

 125،445،41899،596،216103،237،621 26 سود )زیان( خالص

 3،0772،4432،531 26 سود پایه هر سهم )ریال(

 40،770،00040،770،00040،770،000 0 سرمایه
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 شرح

 اصلی -شرکت عملکرد

مالی منتهی  سال

 29/12/1402به 

 ) میلیون ریال(

سال مالی منتهی 

 29/12/1401به 

 )حسابرسی شده(

سال مالی منتهی 

 29/12/1400به 

 (تجدید ارائه شده)

درصد تغییرات 

 1402سال مالی 

نسبت به دوره 

 مشابه قبل

  های جاری:دارایی

 %610 33،877 77،177 547،829 هاپیش پرداخت
 %32 66،066،302 70،711،464 93،566،302 هاتجاری و سایر دریافتنیهای دریافتنی

 %13 33،383،669 25،448،923 28،818،296 های کوتاه مدتگذاریسرمایه
 %16 656،327 449،888 523،667 موجودی نقد

 %0 81،996 81،996 81،996 های نگهداری شده برای فروشدارایی

 %28 100،222،171 96،769،449 123،538،090 های جاریجمع دارایی

 های غیرجاری:دارایی

 -%1 826،040 1،184،911 1،175،609 های ثابت مشهوددارایی
 -%1 481 1،150 1،136 های نامشهوددارایی

 %3 83،394،743 84،022،638 86،917،055 های بلند مدتگذاریسرمایه
 %0 23،295،887 25،112،997 25،150،952 هاسایر دارایی

 %3 107،517،151 110،321،696 113،244،752 های غیرجاریجمع دارایی

 %14 207،739،322 207،091،145 236،782،842 هاجمع دارایی

 های جاری:بدهی

 %8 949،135 423،403 457،366 های تجاری و غیرتجاریپرداختنی
 - 4،500،000 0 0 صندوق بازنشستگی کشوری

 -%5 1،100،016 127،640 121،350 پرداختنیسود سهام 
 -%2 5،584،628 1،066،171 1،045،780 تسهیلات مالی
 -%79 0 486،297 102،414 هاپیش دریافت

 -%18 12،133،779 2،103،511 1،726،910 های جاریجمع بدهی

 %2 25،773،548 33،422،788 33،993،188 های غیرجاریجمع بدهی

 %1 37،907،327 35،526،299 35،720،098 جمع بدهی

 %17 169،831،995 171،564،846 201،062،744 جمع حقوق صاحبان سهام

 اصلی -صورت وضعیت مالی شرکت  -9جدول 
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 تلفیقی – نتایج عملکرد مالی و عملیاتی-4-2

 تلفیقی –جدول تحلیل سود و زیان شرکت  -10جدول 

 

 

 

 

 

 

 

  

 شرح

 تلفیقی -عملکرد 

 سال مالی منتهی به

29/12/1402 

 شده()حسابرسی 

 میلیون ریال

 سال مالی منتهی به

29/12/1401 

 )تجدید ارائه شده(

 میلیون ریال

 سال مالی منتهی به

29/12/1400 

 )تجدید ارائه شده(

 میلیون ریال

درصد تغییرات سال 

نسبت به  1402مالی 

 دوره مشابه قبل

7235،445،96 270،775،872 ی عملیاتیجمع درآمدها  158،843،834 %15  

(141،554،070) تمام شده درآمدهای عملیاتیبهای   (114،654،001)  (79،538،257)  %23  

6120،791،96 129،221،802 سود ناخالص  79،305،577 %7  

(16،037،461) های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه (13،068،370)  (8،924،194)  %23  

1155،713،45 سود عملیاتی 424،658162،  113،942،973 4-  

(29،214،405)(29،297،510) های مالیهزینه  (23،589،880)  %0.3  

538،621،2 سایر درآمدهای )هزینه( غیرعملیاتی 448،446 454،078 %218  

،127،678،479465،892133 سود و زیان قبل از کسر مالیات 90،807،171 5-  

(302،16) های سال قبلمالیات سال جاری و مانده (4،495)  (18،135)  %263  

،127،662،177970،887133 سود )زیان( خالص 90،789،036 5-  

،2،9141063 سود پایه هر سهم )ریال(  2،322 6-  
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 شرح

 تلفیقی -عملکرد شرکت

سال مالی منتهی به 

29/12/1402 

 ) میلیون ریال(

سال مالی منتهی به 

29/12/1401 

 )حسابرسی شده(

سال مالی منتهی به 

29/12/1400 

 )تجدید ارائه شده(

درصد تغییرات 

 1402سال مالی 

نسبت به دوره 

 مشابه قبل

  های جاری:دارایی

 %408 1،135،966 1،408،036 7،159،167 هاپیش پرداخت

 %2 44،506،149 39،702،336 40،506،312 موجودی مواد و کالا

 %25 64،310،960 94،077،684 117،605،435 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

 %31 39،105،345 32،103،332 42،124،133 های کوتاه مدتگذاریسرمایه

 %345 6،591،335 14،409،565 64،128،563 موجودی نقد

 %7 235،164 241،315 258،248 های نگهداری شده برای فروشدارایی

 %49 155،884،919 181،942،268 271،781،858 های جاریجمع دارایی

  های غیرجاری:دارایی 

 -%4 184،886،913 247،011،030 236،801،216 های ثابت مشهوددارایی

 -%8 214،742 192،318 175،997 سرقفلی

 -%2 4،071،209 3،957،818 3،867،096 های نامشهوددارایی

 %11 82،078،772 98،339،339 108،886،921 های بلند مدتگذاریسرمایه

 %0 1،628 1،628 1،628 دارایی مالیات انتقالی

 %2 23،667،581 25،734،096 26،200،631 هاسایر دارایی

 %0 294،920،845 375،236،229 375،933،489 های غیرجاریجمع دارایی

 %16 450،805،764 557،178،497 647،715،347 هاجمع دارایی

  های جاری:بدهی

 %33 55،300،406 77،208،809 102،562،259 های تجاری و غیرتجاریپرداختنی

 - 4،500،000 0 0 صندوق بازنشستگی کشوری

 %350 19،889 3،078 13،843 مالیات پرداختنی

 -%84 998،653 762،014 122،426 سود سهام پرداختنی

 -%4 139،267،251 223،146،923 213،421،437 تسهیلات مالی

 -%38 5،295،220 5،239،907 3،225،466 هاپیش دریافت

 %4 205،381،419 306،360،731 319،345،431 های جاریجمع بدهی

 %3 59،072،612 33،861،966 34،745،175 های غیرجاریجمع بدهی

 %4 264،454،031 340،222،697 354،090،606 جمع بدهی

 %35 186،351،733 216،955،800 293،624،741 جمع حقوق صاحبان سهام

 تلفیقی -صورت وضعیت مالی شرکت  -11جدول 
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 مصوبه آخرین مجمعخرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق جزئیات پرداخت و آ -4-3

بهادار تهران به طورمعمول پس از برگزاری مجمع عمومی های فعال در بورس اوراق گذاری و هلدینگهای سرمایهدر شرکت

گردد. در جدول زیر جزییات پرداخت سود د ر عادی سالیانه صاحبان سهام، سود سهام مصوب بین سهامداران تقسیم می

 .گذاری صندوق بازنشستگی کشور آمده استشرکت سرمایه

 تعداد سهام
سود سهام مصوب مجمع 

1401 
 مانده مبلغ پرداخت شده جمع سود سهام مصوب

40،770 2،350 95،809،500 95،815،790 121،350 

  (الیر ونیلیپرداخت سود سهام )م تیوضع نیپرداخت و آخر اتییجز -12جدول 

 پرداختی سود سهامداران به سهامدار عمده

 1402در سال گذاری صندوق بازنشستگی کشوری درجدول زیر جزییات پرداختی سود به سهامداران عمده شرکت سرمایه

 به تفکیک آمده است.

 نسبت پرداختی جمع مانده پرداختی نام شرکت

 100% 74،884،540 0 74،884،540 صندوق بازنشستگی کشوری

 100% 2،749،071 0 2،749،071 گذاری آتیه صباشرکت سرمایه

 100% 2،332،057 0 2،332،057 شرکت بیمه مرکزی ج.ا.ا

 100% 1،802،040 0 1،802،040 موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان و عشایر

 100% 847،369 0 847،369 شرکت سهامی بیمه ایران

 (الیر ونیلیسود سهام به سهامداران عمده )م یپرداخت -13جدول 

 

 مانده مبلغ پرداخت شده جمع سود سهام مصوب

95،809،500 95،815،790 121،350 

 (الیر ونیلیبه سهامداران )م یپرداختمجموع سود سهام  -14جدول 
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 ها و وضعیت شرکت, ترکیب داراییهاگذاریدر پرتفوی سرمایه تغییرات -4-4

 پرتفوی بورسی

 شرکتنام 
درصد 

 مالکیت

ارزش هر 

 سهم )ریال(

بهای تمام 

شده هر 

 سهم)ریال(
 بهای تمام شده ارزش بازار

درصد از 

 کل

 23.82% 18،556،675 212،752،552 4،391 50،340 23.48% پتروشیمی جم

 15.13% 3،915،211 135،090،582 137 4،744 56.95.% صبا فولاد خلیج فارس

 10.62% 2،355،197 94،842،039 141 5،660 4.52% پالایش نفت اصفهان

 8.43% 381،636 75،303،622 767 151،340 5.53% پتروشیمی نوری

 6.23% 1،158،416 55،605،372 1،566 75،150 37% نفت ایرانول

 4.41% 10،036،936 39،395،597 20،611 80،900 13.53% پتروشیمی امیرکبیر

 4.14% 13،813،624 36،965،107 18،341 49،080 12.55% پتروشیمی خارک

 3.37% 3،698،640 30،052،215 544 4،420 1.79% سنگ آهن گل گهر

 3.31% 556،814 29،586،609 61 3،229 3.04% ایرانخودرو

 3.25% 1،032،208 29،048،738 1،069 30،050 40.28% نفت پاسارگاد

 3.16% 8،937،737 28،213،946 1،666 5،260 17.33% پتروشیمی فن آوران

 پرتفوی غیربورسی

 نام شرکت
درصد 

 مالکیت
 بهای تمام شده )میلیون ریال(

هر ده شبهای تمام 

 سهم )ریال(

درصد از 

 کل

 30% 1،000 6،124،443 17.02% پتروشیمی ایلام

 22.8% 6،992،908 4.654.067 66.55% صنایع پتروشیمی مسجد سلیمان

 10.7% 4،368 2،184،000 100% خدمات گستر صبا انرژی

 9.02% 9،230 1،841،414 17.5% پتروشمیران

 8.33% 1،259 1،700،000 30% فولاداکسین خوزستان

 5.01% 975 1،023،187 40.5% های لوله سازی اهوازکارخانه

 3.34% 200 681،835 4.55% پتروشیمی باختر

 3.03% 1،375 618،668 15% شیر ایران عصنای

 وضعیت پرتفوی شرکت -15جدول 
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 بخش پنجم:
 

های عملکرد برای ارزیابی مهمترین معیارها و شاخص

 واحد تجاری
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اهداف  مقایسه بادر  واحد تجاریعملکرد برای ارزیابی عملکرد  هایشاخصترین معیارها و مهم -5-1

 اعلام شده 

 روند سودآوری

های فعال در بورس اوراق بهادار تهران به طور معمول درصد بالایی از سود ای و هلدینگچندرشتهگذاری در شرکت سرمایه

دول زیر روند سودآوری و تقسیم سود در شرکت ــــــگردد. در ج، بین سهامداران تقسیم میخالص قابل تقسیم

 گذاری صندوق بازنشستگی کشوری آمده است.سرمایه

درصد تقسیم 

 سود

 سود نقدی هر

 سهم
 سود هر سهم

 سود تقسیمی

 )میلیون ریال(

 سود خالص

 میلیون ریال()

سال 

 مالی

8 240 308 6،480،000 8،322،037 1396 

 400 506 10،800،000 13،653،472 1397 

 800 1،033 21،600،000 27،895،155 1398 

0 2،000 2،216 54،000،000 59،826،420 1399 

5 2،400 2،532 97،848،000 103،237،621 1400 

6 2،350 2،443 95،809،500 99،596،216 1401 

- - 3،077 - 125،445،418 1402 

 روند سودآوری و تقسیم سود شرکت -16جدول 

 

عملکرد واقعی دوره 

 29/12/1401منتهی به 

عملکرد واقعی دوره 

 29/12/1402منتهی به 

شاخص 

 گیریاندازه
 شرح

 هانسبت بازده دارایی درصد 53% 48%

 نسبت بازده حقوق صاحبان سهام درصد 62% 58%

 های عملکرد مالی شرکتشاخص -17جدول 
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 هاها یا فعالیتعملکرد بخش -5-2

 (29/12/1402منتهی به  ماهه 12دوره مالی پتروشیمی جم )

 شرح

 عملکرد

مالی منتهی به سال 

29/12/1402 
)میلیون ریال( حسابرسی 

 شده

 سال مالی منتهی به

29/12/1401 
تجدید ارائه  )میلیون ریال(

 شده

درصد 

 رشد

 %6 425،750،631 452،846،776 درآمد عملیاتی

 6% (325،895،540)  (345،594،614)  بهای تمام شده

 7% 99،855،091 107،252،162 سود)زیان( ناخالص

 40% (18،548،178)  (25،950،176) های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه

 -8% 14،534،459 13،434،131 سایر درآمدها

 84% (4،340،000)  (7،990،671) هاسایر هزینه

 -5% 91،501،372 86،745،446 سود)زیان( عملیاتی

(052،442) (490،877) های مالیهزینه  %11 

 -33% 8،525،452 5،746،990 غیر عملیاتیسایر درآمدهای)هزینه( 

 -14% (4،670،488) (4،036،048) هزینه مالیات بر درآمد

 -7% 94،913،816 87،965،511 سود)زیان( خالص

 -7% 5،273 4،887 سود پایه هر سهم)ریال(

 %0 18،000،000 18،000،000 سرمایه

 پتروشیمی جمعملکرد مالی شرکت  -18جدول 

درصدی درآمد نسبت به  6علیرغم افزایش بهای تمام شده شاهد افزایش  ،1402در شرکت پتروشیمی جم در سال مالی 

 باشیم.دوره مشابه سال گذشته می

روز بـا توقف کامل و معادل آن بـا اثرات جنبی  40عملیات تعمیرات اساسی که تمام واحدهای تولیدی شرکت را بـه مدت 

 سایر بـا مقایسه در و گذشته سال بـه نسبت کاهـش با را مجتمع این تولیدات ،ساخت رو روبه دوباره اندازی از راهناشی 

 رقبا مواجـه ساخت.

 اتیلنبیشترین کاهش در میزان تولید پلی  ،میلیون تن بوده است 2.4بـه میزان  1402مجموع تولیدات شرکت در سال 

درصـد کاهش صورت گرفته و کمترین کاهش نیـز در تولید اتیلن بـوده اسـت کـه در مقایسـه بـا  16سبک خطی بـا 

 د بوده است.صدر 5سال گذشته حـدود 

 

  



 )سهامی عام( گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایهشرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1402اسفند  29سال مالی منتهی به 

42 

 

 (29/12/1402منتهی به  ماهه 12دوره مالی ) شرکت جم پیلن

 شرح

 عملکرد

سال مالی منتهی به 

29/12/1402 
)میلیون ریال( حسابرسی 

 شده

 منتهی بهسال مالی 

29/12/1401 
 حسابرسی)میلیون ریال( 

 شده

درصد 

 رشد

 %14 94،371،810 107،341،053 درآمد عملیاتی

 3% (60،931،104) (62،928،263)  بهای تمام شده

 33% 33،440،706 44،412،790 سود)زیان( ناخالص

 61% (941،740) (1،513،623) های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه

 -42% 191،024 110،401 درآمدهاسایر 

 86% (64،058) (8،912) هاسایر هزینه

 %32 32،625،932 43،000،656 سود)زیان( عملیاتی

 %0 0 0 های مالیهزینه

 %4 10،724،519 11،123،406 سایر درآمدهای)هزینه( غیر عملیاتی

 -98% (1،161،530) (19،000) هزینه مالیات بر درآمد

 28% 42،188،921 54،105،062 سود)زیان( خالص

 28% 21،094 27،053 سود پایه هر سهم)ریال(

 0% 2،000،000 2،000،000 سرمایه

 عملکرد مالی شرکت پتروشیمی جم پیلن -19جدول 

درصدی درآمد  14علیرغم افزایش بهای تمام شده شاهد افزایش  ،1402در شرکت پتروشیمی جم پیلن در سال مالی 

درصد افزایش  28باشیم. همچنین سود خالص شرکت نسبت به سال مالی گذشته نسبت به دوره مشابه سال گذشته می

 داشته است.

 ،هزار تن300الانه کوپلیمر و رندوم کوپلیمر با ظرفیت س ،شرکت با تولید انواع محصول پلی پروپیلن به اشکال هموپلیمر

های فعال  بزرگترین شرکت تولیدکننده این محصول در کشور می باشد. شرکت در دوره مالی مورد گزارش در بین شرکت

تن معادل مبلغ  219،223در این صنعت و همچنین در بین شرکتهای بورسی این صنعت به ترتیب با حجم فروش 

 .از لحاظ مبلغ فروش قرار دارد رده اولمیلیون ریال در  107،341،053

 

 

  



 )سهامی عام( گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایهشرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1402اسفند  29سال مالی منتهی به 

43 

 

 (30/09/1402ماهه منتهی به  12)دوره مالی صبا فولاد خلیج فارس شرکت 

 شرح

 عملکرد

سال مالی منتهی به 

30/09/1402 
)میلیون ریال( حسابرسی 

 شده

 سال مالی منتهی به

30/09/1401 
 )میلیون ریال(

 حسابرسی شده

درصد 

 رشد

 56% 91،532،770 142،466،787 درآمد عملیاتی

 43% (69،509،914)  (99،378،354)  بهای تمام شده

 96% 22،022،856 43،088،433 سود)زیان( ناخالص

 44% (2،085،649)  (3،008،804)  های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه

 -5% 2،296،182 2،172،064 سایر درآمدها

 -45% (1،319،021)  (728،566)  هاسایر هزینه

 99% 20،914،369 41،523،126 سود)زیان( عملیاتی

 541،944%376 (2،579،049)  های مالیهزینه

 320% 228،940 961،405 سایر درآمدهای)هزینه( غیر عملیاتی

 0% 0 0 هزینه مالیات بر درآمد

 94% 20،601،365 39،905،482 سود)زیان( خالص

 94% 3،746 7،256 سود پایه هر سهم)ریال(

 809% 5،500،000 50،000،000 سرمایه

 عملکرد مالی شرکت صبا فولاد خلیج فارس -20جدول 

 56درصدی بهای تمام شده شاهد  افزایش  43علیرغم افزایش ،1402در شرکت صبا فولاد خلیج فارس در سال مالی 

و تولید  1402در سال  رکورد تولید سالانه با شکست این شرکت درصدی فروش نسبت به دوره مالی گذشته بوده است.

درصدی بودجه  130درصدی نسبت به سال گذشته و پوشش  94همت، رشد  4بر  هزار تن بریکت و سود بالغ 1.100

 کرده است. پیش بینی شده را تجربه

( از و صادراتی روش ها )داخلی% ف13بورس کالا و  ( از طریقو صادراتی % فروش ها )داخلی87طی دوره مورد گزارش 

و هند بوده  فارس و چین خلیج کشورهای حاشیه بریکت صادراتی . مقاصد اصلیاست برگزاری مزایده صورت گرفته طریق

.بوده است پاکستان از بازارهای جدید صادراتی 1402 و در سال مالی
 

 

  



 )سهامی عام( گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایهشرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1402اسفند  29سال مالی منتهی به 

44 

 

 (29/12/1402منتهی به ماهه  12دوره مالی ) ایران یاسا تایر و رابرشرکت 

 شرح

 عملکرد

سال مالی منتهی به 

30/09/1402 
)میلیون ریال( حسابرسی 

 شده

 سال مالی منتهی به

30/09/1401 
 )میلیون ریال(

 حسابرسی شده

درصد 

 رشد

 %40 17،595،389 24،673،332 درآمد عملیاتی

 33% (13،991،315) (18،666،432) بهای تمام شده

 67% 3،604،074 6،006،900 سود)زیان( ناخالص

 %27(750،940) (950،454) های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه

 -80% 193،905 38،348 سایر درآمدها

 82% (29،073)  (52،795) هاسایر هزینه

 67% 3،017،966 5،041،999 سود)زیان( عملیاتی

(462،585) (496،137) های مالیهزینه  %7 

 -46% 150،936 81،030 درآمدهای)هزینه( غیر عملیاتیسایر 

 655% (122،450) (924،501) هزینه مالیات بر درآمد

 43% 2،583،867 3،702،391 سود)زیان( خالص

 43% 1،360 1،948 سود پایه هر سهم)ریال(

 0% 1،900،000 1،900،000 سرمایه

 ایران یاسا تایر و رابرعملکرد مالی شرکت  -21جدول 

ناشی از تاثیر قابل ملاحظه تورم و ) علیرغم افزایش بهای تمام شده  ،1402در شرکت ایران یاسا تایر و رابر در سال مالی 

افزایش مقدار و مبلغ خرید مواد اولیه در این بازسازی و نوسازی ساختمان و پارکینگ و حذف یارانه مربوط به سوخت بوده همچنین 

نرخ کائوچوی طبیعی در کمترین میزان قیمت خود بوده که شرکت به همین دلیل  نسبت به سال گذشته به دلیل قرار گرفتنسال 

هزار تن نسبت به خرید  44اقدام به خرید مواد مورد نیاز در این بخش نموده و با توجه به پیش بینی میزان تولید سال آتی به میزان 

باشیم. همچنین درصدی درآمد نسبت به دوره مشابه سال گذشته می 40شاهد افزایش  ست.(برای سال آتی نیز صورت گرفته ا

 درصد افزایش داشته است. 43سود خالص شرکت نسبت به سال مالی گذشته 

 

 

 



 )سهامی عام( گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایهشرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1402اسفند  29سال مالی منتهی به 

45 

 

 (29/12/1402ماهه منتهی به  12دوره مالی) شرکت صنایع پتروشیمی مسجد سلیمان

 شرح

 عملکرد

سال مالی منتهی به 

29/12/1402 
ریال( حسابرسی )میلیون 

 نشده

 سال مالی منتهی به

29/12/1401 
تجدید ارائه )میلیون ریال( 

 شده 

درصد 

 رشد

 -%24 92،300،430 70،390،268 درآمد عملیاتی

 -9% (45،927،473) (41،975،635)  بهای تمام شده

 -39% 46،372،957 28،414،633 سود)زیان( ناخالص

 22% (8،830،935) (10،807،308)  تشکیلاتیهای عمومی, اداری و هزینه

 -100% 2،011،827 0 سایر درآمدها

 191% (7،115،664) (20،703،033) هاسایر هزینه

 -110% 32،438،185 (3،095،708) سود)زیان( عملیاتی

(20،294،977) (17،906،660) های مالیهزینه  12%- 

 26% 47،674 60،168 سایر درآمدهای)هزینه( غیر عملیاتی

 0% 0 0 هزینه مالیات بر درآمد

 -272% 12،190،882 (20،942،200) سود)زیان( خالص

 0% 70،000 70،000 سرمایه

 عملکرد مالی شرکت پتروشیمی مسجد سلیمان -22جدول 

 680تن و  1.075شرکت صنایع پتروشیمی مسجد سلیمان در زمینه تولید اوره و آمونیاک به ترتیب ظرفیت سالانه 

صورت گرفته و در 1390هزار تن از سازمان صنایع و معادن استان خوزستان اخذ گردید. عملیات کلنگ زنی در سال

 33.82بت به سال قبل برای محصول آمونیاک فروش این شرکت در سال جاری نس به بهره برداری رسید. 1400سال 

های فعال در این صنعت با کاهش یافته است. شرکت در بین شرکت 8.49درصد افزایش داشته برای محصول اوره نیز 

میلیون ریال در رده چهارم قرار دارد.  70.390.268حجم فروش معادل مبلغ 

 

  



 )سهامی عام( گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایهشرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1402اسفند  29سال مالی منتهی به 

46 

 

 (29/12/1402ه ماهه منتهی ب 12دوره مالی ) فولاد اکسین خوزستان

 شرح

 عملکرد

سال مالی منتهی به 

30/09/1402 
)میلیون ریال( حسابرسی 

 شده

 سال مالی منتهی به

30/09/1401 
 )میلیون ریال(

 حسابرسی شده

درصد 

 رشد

 %66 108،311،266 179،301،656 درآمد عملیاتی

 64% (75،131،063) (122،976،706) بهای تمام شده

 70% 33،180،203 56،324،950 سود)زیان( ناخالص

 101% (3،091،040) (6،206،229) های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه

 -68% 3،697،907 1،183،791 سایر درآمدها

 309% (528،748) (2،160،752) هاسایر هزینه

 48% 33،258،322 49،141،760 سود)زیان( عملیاتی

(534،638) (679،033) های مالیهزینه  %27 

 19% 1،381،502 1،646،400 سایر درآمدهای)هزینه( غیر عملیاتی

 40% (7،022،183) (9،819،545) هزینه مالیات بر درآمد

 49% 27،083،003 40،289،582 سود)زیان( خالص

 0% 4،500،000 4،500،000 سرمایه

 عملکرد مالی شرکت فولاد اکسین خوزستان -23جدول 

با بهبود سبد  1402هزار تن ورق فولادی طی سال  700بالغ بر تولید برای نخستین بار شرکت فولاد اکسین خوزستان 

 97مرتبط با صنعت نفت و گاز )بیش از  و آلیاژی APIمحصولات و تمرکز مضاعف بر تولید ورق های با ارزش افزوده بالا 

درصد نسبت به سال گذشته و  49و  66لص سال جاری به میزان درصد مقدار تولید( منجر به افزایش فروش و سود خا

برترین ، صادرکننده برتر و 1402همت گردیده است همچنین اخذ تندیس نشان عالی مدیر سال  4تحقق سود بالغ بر 

بوده است. 1402از موفقت های شرکت در سال فولادساز خوزستانی 
 

  

https://oxinsteel.ir/news/%d8%b4%d8%b1%da%a9%d8%aa-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af-%d8%a7%da%a9%d8%b3%db%8c%d9%86%d8%8c-%d8%a8%d8%b1%d8%aa%d8%b1%db%8c%d9%86-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af%d8%b3%d8%a7%d8%b2-%d8%ae%d9%88%d8%b2/
https://oxinsteel.ir/news/%d8%b4%d8%b1%da%a9%d8%aa-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af-%d8%a7%da%a9%d8%b3%db%8c%d9%86%d8%8c-%d8%a8%d8%b1%d8%aa%d8%b1%db%8c%d9%86-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af%d8%b3%d8%a7%d8%b2-%d8%ae%d9%88%d8%b2/
https://oxinsteel.ir/news/%d8%b4%d8%b1%da%a9%d8%aa-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af-%d8%a7%da%a9%d8%b3%db%8c%d9%86%d8%8c-%d8%a8%d8%b1%d8%aa%d8%b1%db%8c%d9%86-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af%d8%b3%d8%a7%d8%b2-%d8%ae%d9%88%d8%b2/
https://oxinsteel.ir/news/%d8%b4%d8%b1%da%a9%d8%aa-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af-%d8%a7%da%a9%d8%b3%db%8c%d9%86%d8%8c-%d8%a8%d8%b1%d8%aa%d8%b1%db%8c%d9%86-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af%d8%b3%d8%a7%d8%b2-%d8%ae%d9%88%d8%b2/


 )سهامی عام( گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایهشرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1402اسفند  29سال مالی منتهی به 

47 

 

 بندی  جمع -6

 ABS-Rubberهای تابعه از جمله های شرکتاندازی طرح، راهسال پیش روبازار سرمایه در مثبت انداز چشمبا توجه به 

های صبا فولاد خلیج فارس و پتروشیمی مسجد سلیمان، توسعه پلیمر پادجم، دستیابی به ظرفیت اسمی تولید در شرکت

 ن سودآوری شرکتسازی اهواز، میزاهای فولاد اکسین خوزستان و لولههمچنین قراردادهای فروش منعقد شده در شرکت

 با رشد مناسبی همراه خواهد شد. 1403در سال 

های شرکت و تبدیل سهام دارای بازدهی سازی سبد داراییریزی انجام شده در خصوص بهینهاز طرف دیگر بر اساس برنامه

 مناسب، تلاش خواهد شد تا بازدهی سبد سهام شرکت افزایش یابد. P/Eپایین به سهام با 

های دستوری از جانب دولت، ثبات نسبی در قیمت سهام و سود قابل دستیابی گذاریرود با کاهش قیمتانتظار میدر مقابل 

 های تابعه محقق گردد.در شرکت

ادامه خواهد یافت و نیز  1403های غیر بورسی در بازار سرمایه در سال برنامه شرکت به منظور عرضه سهام شرکت

 های تعریف شده، اجرایی خواهد شد.داخلی و خارجی به منظور اجرای طرحهای تامین مالی برنامه

 

 

 


