
صندوق بازنشستگی کشوریسرمایه گذاریشرکت 
نیروگاهیو پتروشیمینفت، گاز، هلدینگ

(صبا انرژی)
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ماهیت کسب وکار

اهداف و راهبردهای مدیریت

نظام حاکمیت شرکتی

و روابطریسک هامهمترین منابع، 

ساختار سرمایه و منابع تأمین مالی

نتایج عملیات و چشم انداز

زیر مجموعهشرکت هایخلاصه عملکرد مهمترین 

مهمترین معیارهای شاخص عملکرد



ماهیت کسب وکار

و معرفی شرکت

Pham.A(Photographer).(April,2017).Minato, Jepan, www.unsplash.com



صندوق بازنشستگی کشوری در گذر زمانسرمایه کذاریشرکت 

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت

1367

مشمولمستخدمينبازنشستگيصندوقگذاريسرمايهشركت

شركتقالبدر1367/04/25تاريخدركشورياستخدامقانون

هايشركتثبتادارهدر70513شمارهتحتخاص،سهامي

1378.رسيدثبتبهتهران

معمجتوسطجديداساسنامهتصويببا1378/03/25تاريخدر

ركتشبهشركتنامسهام،محترمصاحبانالعادهفوقعمومي

(امعسهامي)كشوريبازنشستگيصنـدوقگذاريسرمايه

گرديدتبديل 1379

در سازمان بورس و اوراق بهادار تهران 1379/03/31تاريخدر 

.شده استپذيرفته
1394

ازشركتاين،سرمايهبازدهيووريبهرهافزايشمنظوربه

ريكافعاليترسماًانرژيهلدينگعنوانبه1394سالاواخر

وپتروشيميگاز،نفت،بامرتبطموضوعاترويراخود

ويژههايظرفيتازگيريبهرهباتانمودمتمركزنيروگاهي

اقدامودخسهامدارانبرايبيشترافزودهارزشايجادبهنسبت

.نمايد

ها يا سهام  ي در  طرحگذارگذاري صندوق بازنشستگی كشوري سرمايهدر حال حاضر، فعاليت اصلی شركت سرمايه

مشتقات فرعی نفت و ها وهاي فعال در زمينه تهيه، توليد و تأمين انواع مواد اوليه نفتی، پتروشيمی، فرآوردهشركت

.گاز و فرآوري آنها و ساير مواد خام اعم از آلی و معدنی و همچنين حوزه انرژي شامل آب و برق است
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تغییرات سرمایه شرکت

20
(میلیارد ریال)

تأسیس شرکت
1377

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)100

افزایش% 500

1379

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)1000

افزایش% 900

1381

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)1200

افزایش% 20

1383

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)2400

افزایش% 100

13831387

1394

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)27000

افزایش% 87.5

1400

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)40770
افزایش% 51

1392

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)14400
افزایش% 100

از محل آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران

1401/12/29تركیب‌سهام‌داران‌شركت‌مورخ‌

شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

صندوق بیمه اجتماعی کشاورزان، روستاییان و عشایر

حقیقی و حقوقیسهام دارانسایر 

سرمایه گذاری آتیه صبا

صندوق بازنشستگی کشوری

1401/09/30مورخ 
سهامداران

درصد تعداد سهم

78.26% 31،906،610،115 صندوق بازنشستگی کشوری

2.86% 1,169,818,280 آتیه صباسرمایه گذاری

2.41% 985,580,893 .ا.ا.شرکت بیمه مرکزی ج

1.88% 766،825،739 صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و
عشایر

14.57% 5,941,164,973 (سهامداران حقوقی و حقیقی)سایر 

100.00% 40،770،000،000 جمع کل

1401

3

(1)جدول شماره

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)7200

افزایش% 50

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)4800

افزایش% 100

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت



مدیریت حراست

ساختار‌سازماني

مجمع عمومی صاحبان سهام

هیأت مدیره

زمان پورعلیرضا 
رئیس هیأت مدیره و نائب

مدیرعامل

یحسابرسکمیته 

داخلیحسابرسیمدیریت 
بهادرخانيمسعود 

یتخصصکمیته هایمشاوران مدیرعامل

مدیریت حوزه مدیرعامل

قراردادهامدیریت امور حقوقی و 

(مشاور)علائيمحمد باقر 

و فناوری اطلاعاتسیستم هامدیریت 

المللسرپرست امور روابط عمومی و بین 

مچامعمديريت 
بودچهو 

مديريت سرمايه 
انساني و 
پشتيباني

مديريت مالي
مديريت 

سرمايه گذاري و 
پروژه ها

مديريت توسعه 
سرمايه  گذاري

معاون سرمایه گذاری و توسعهمعاون مالی، اداری و پشتیبانی مچامعو شرکت هامعاون امور 

هادي پورعليرضا 

مديريت نظارت 
شركت هابر 

احمد حسينيخيرالدينمحسن محمد مهرياسماعيل جامي

4
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وحيد مهاجر

عبده وندمحمد ظاهري 

كمالونديمهدي 

تامراديفاضل  برزوييمهراب



1401/12/29گزارش تفسیري مديريت سال مالي منتهي به  |(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 
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1401/12/29جایگاه شرکت در بورس اوراق بهادار و صنعت مورخ 

1401روند قیمتی سهم شرکت در مقایسه با شاخص کل و گروه شرکت های چند رشته ای صنعتی طی سال مالی 

بازدهی،1401مالیسالطی
معادلبورسکلشاخص

بازدهیودرصد+41
درصد+55معادلوصندوق

وجهتبایدالبته.استبوده
مجمعدروصندوقکهداشت

درخودسالیانهعادیعمومی
ریال2400تقسیم1401تیرماه
د،کرتصویبرانقدیسود

مکآنقیمتازمقداراینکه
.بودشده

بازدهی،1401مالیسالطی
شرکت هایگروهشاخص

معادلصنعتیچندرشته ای
بازدهیودرصد+57

درصد+55معادلوصندوق
وجهتبایدالبته.استبوده

مجمعدروصندوقکهداشت
درخودسالیانهعادیعمومی

ریال2400تقسیم1401تیرماه
د،کرتصویبرانقدیسود

مکآنقیمتازمقداراینکه
.بودشده

5

.ستون های هایلایت شده در زمان تدوین گزارش، مطابق اطلاعات روز سهم محاسبه شده است*

EPS NAV NAVارزش بازارسرمایه

هر سهم)ریال()همت()ريال()همت()همت(

%۱,۶۳۶,۰۱۳,۴۵۶,۰۰۰۱۶۳.۶212129412610.993011,83975سرمایه گذاری تأمین اجتماعی )شستا(

%۹۶,۹۷۹,۷۴۲,۰۰۰۹.۷14114,54018839.6124725,43371گروه مدیریت سرمایه گذاری امید )وامید(

دیر( %۷۲,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰۷.۲18325,40030437.8924333,74671سرمایه گذاری غدیر )وغ

%۲۷,۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰۲.۷3211,70020666.145821,14760سرمایه گذاری گروه توسعه ملی )وبانک(

%35,000,000,0003.5277,600817105615,99050سرمایه گذاری ملی ایران )ونیکی(

۴۰,۷۷۰,۰۰۰,۰۰۰۴.۱7518,4702,4479.1414836,30360%

%۴۸۹,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰4953811,00013609.8575115,34787صنایع پتروشیمی خلیج فارس  )فارس(

%101,500,000,00010.117517,290195310.3332632,08163سرمایه گذاری نفت، گاز و پتروشیمی تأمین )تاپیکو(

%۴۰,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰۴.۱15137,330261115.426264,70661گسترش نفت و گاز پارسیان )پارسان(
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شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری
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P/NAV P/E (TTM)
قیمت پایانی 

سهم )ریال(
تعداد سهم نام شرکت )نماد بورسی(

10000

12000

14000

16000

18000

20000

150000

200000

250000

300000

شاخص گروه شرک های چندرشته ای صنعتی وصندوق

10000

12000

14000

16000

18000

20000

 1,200,000

 1,400,000

 1,600,000

 1,800,000

 2,000,000

شاخص کل وصندوق

http://www.tsetmc.com/
https://www.bourseview.com/


1401/12/296گزارش تفسیري مديريت سال مالي منتهي به  |(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

1401/12/29وضعیت پرتفوی شرکت مورخ 

17,189,118 

18,776,207 

40,208,845 

58,090,170 

72,032,141 

4,228,778 

4,263,513 

4,270,970 

5,184,417 

6,750,469 

4,128,323 

4,128,323 

6,874,910 

8,613,400 

13,667,802 

11,845,493 

12,897,961 

14,806,585 

29,593,490 

27503119

1397

1398

1400

1399

مواد و محصولات شیمیایی نفتیفرآورده های فلزات اساسی سایر

%25, پتروشیمي ايلام

%19, صنايع پتروشیمي مسجد سلیمان

صبا فولاد خلیج 

%17, فارس

خدمات گستر صبا 

%9, انرژي

%7, پترو شمیران

%7, فولاد اكسین خوزستان

%4, كارخانه هاي لوله سازي اهواز

%3, پتروشیمي باختر

%10, ساير

بورسیغیر پرتفویترکیب 

%26, پتروشیمي جم

%11, پالايش نفت اصفهان

%9, پتروشیمي نوري
%8, نفت ايرانول

%6, پتروشیمي خارک

%5, پتروشیمي امیركبیر

%5, پتروشیمي فناوران

%5, سنگ آهن گل گهر

%23, ساير

بورسیپرتفویترکیب 

ی تمام شده 
بها

(
ن ریال

میلیو
)

.است1401میلیون ریال در سال مالی24,943,180میلیون ریال و بهای تمام شده پرتفوی غیربورسی برابر با 672,352,526ارزش بازار پرتفوی بورسی برابر 

1401



درصد 
مالکیت

سرمایه
(میلیون ریال) نام شرکت

درصد 
مالکیت

سرمایه
(میلیون ریال)

نام شرکت

36.55 900،000 رابرتاير و ياساايران 

ی
رس

بو

ی
ها

ت 
رک

ش
ی

ریت
دی

م

12,55 6،000،000 خارکپتروشيمي

ی
رس

بو

ی
ها

ت 
رک

ش
ی

ریت
دی

رم
غی

23.52 18،000،000 جمپتروشيمي 13,53 3،600،000 يركباميرپتروشيمي
17.8 - جمپروپيلنپلي *  0,29 800،000،000 فولاد مباركه 

75 5،500،000 فارس خليجصبا فولاد 
ی

رس
بو

ر 
غی

13,75 9،000،000
ارزش مديريتگروه 

صندوق سرمايه
ريكشوبازنشستگي

66.5 70،000 مسجدسليمانپتروشيمي 2 1،789،912 خراسان پتروشيمي

17.5 1،140،000 پتروشميران ۱۷.۳۳ 30،950،000 فن آورانپتروشيمي

30 4،500،000 خوزستان اكسينفولاد  0.13 209،517،000
گذاريسرمايهصندوق 

پايدارنماد افرا

40.5 2،590،671 اهواز سازيلوله  3,63 10،000،000 يکمپالايشي

83.87 441،000 تهران توليديكارخانجات 4,5 190،000،000 نفت اصفهانپالايش
1.85 52،106،000 دماوند سپيد

99.93 300،000 ا گسترش تجارت پارس سب
1.79 200،000،000 سنگ آهن گل گهر 

100 200،000 آرمهصبا  2.68 22،557،000 زاگرس فردايآواي
0.78 70,091,000 نوع دوم كارا 

1.05 35،000،000
ارزش آفرين بازارگرداني

صندوق بازنشستگي 37 2،000،000 ايرانولنفت 

100 200,000 نيرو تراز پي ريز  2,77 56،000،000 نفت سپاهان 

98.95 40،000 بتن آرمهصبا  40,28 2،400،000 پاسارگادنفت 

9.04 143،425 سيزاورصبا 
0.44 5،100،000 شيرازپتروشيمي

100 5،000،000 انرژيخدمات گستر صبا 

17.02 35،973،634 ايلامپتروشيمي

ی
رس

بو
ر 

غی

15 3,000,000 ايرانشيرصنايع

4.55 75،000،000 باختر پتروشيمي

1401/09/30اطلاعات‌شركت‌هاي‌زيرمجموعه‌مورخ‌

7

(2)جدول شماره

سرمايه گذاري غير مستقيم *

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت



1401/09/30اطلاعات‌پرتفوي‌مورخ‌

8

(2)جدول شماره

پرتفوی بورسی

درصد 
از کل

بهای تمام شده
انتهای دوره

ارزش بازار
ه بهای تمام شد

هر سهم 
(ریال)

ارزش هر سهم 
(ریال)

درصد 
مالکیت نام شرکت

28% 18،474،772 216,692,718 4،364 51,180 24 جم پتروشيمي

11% 2،381،616 84,276,835 232 8,220 5 نفت اصفهان پالايش

8% 381،636 64,655،365 767 129،940 6 نوريپتروشيمي

8% 1،158،416 59،674،961 1،566 80،650 37 ايرانولنفت 

6% 13،813،625 45،475،818 18،341 60،380 13 خارکپتروشيمي

5% 10,036,937 41،611،296 20،611 85،450 14 کبيراميرپتروشيمي

5% 8،937،737 40،014،457 1،666 7،460 17 فن آوران پتروشيمي

5% 2,830,855 35،811،180 562 7،110 2 سنگ آهن گل گهر 

4% 556،814 30،933،537 61 3،376 3 خودرو ايران

4% 867،006 28،222،903 304 9،890 1.5 وچادرملصنعتيو معدني

3% 1،033،209 21،218،629 1،069 21،950 40 پاسارگادنفت 

پرتفوی غیر بورسی

درصد از کل بهای تمام شده بهای تمام شده هر سهم درصد مالکیت نام شرکت

25% 6،124،443 1،000 17 ايلامپتروشيمي

19% 4،654،067 6،992،908 67 يمانسلمسجد پتروشيميصنايع

16% 4،128،323 10،008 75 صبا فولاد خليج فارس

9% 2،184،000 4،368 100 انرژيخدمات گستر صبا 

7% 1،841،414 9،230 17.5 شميرانپترو

7% 1،700،000 1،259 30 خوزستاناکسينفولاد 

4% 1،023،187 975 40 اهوازسازيلوله هايکارخانه 

3% 681،835 200 4/5 باخترپتروشيمي

:براي سهام با حجم بيش از سه درصد از پرتفوي بورسي و غير بورسي شركت

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت



زير‌مجموعه‌به‌تفکیک‌صنعتشركت‌هاي

9

فلزات اساسی

نفتیفرآورده های

پتروشیمی

شرکت هاسایر 

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت



چشم‌انداز‌آتي‌پرتفوي

هايشركتتركيبآينده،درسودآوريرشداستمراروتداومضرورتبهتوجهباكهاستباوراينبرمديريت

هايشركتراستاينادر.يافتخواهدافزايشپرتفويتركيبدرمناسبسودتقسيمسياستباوپربازدهوسودآور

مناسبسودتقسيمباسودآورهايشركتدرشدهايجادنقدينگيمحلازوواگذارزيان دهوبازدهكم

.گرددميگذاريسرمايه

درلازماقداماتاشد،بداشتهرامدتكوتاهدرشدنبورسيقابليتكهسهاميبراي،غيربورسيپرتفويتركيبدر

واستيغيربورسهايشركتسهاماغلبنمودنبورسيجهتدرشركتبلندمدتاستراتژي.استانجامدست

غيربورسيهايشركتازبيشمراتببهبورسيهايشركتدراطلاعاتيشفافيتهموارهكهاستاينبراعتقاد

يعنيشركتاصليسهامدارانثروترشدجهتقبولقابلريسکبامناسبگذاريسرمايهلازمهاينواست

.باشدميكشوريزحمتکشوفرهيختهبازنشستگان
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اهداف مدیریت 

و راهبردهای مدیریت برای دستیابی به آن

Tateisi.J (Photographer).(August,2018).Bally Castle, United Kingdom, www.unsplash.com
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چشم انداز

پايداربازدهيدر پيشروانرژيصبا 

ها‌ارزش

مسئوليت پذيري، پاسخگويي و شفافيت✓

امانتداريصداقت و ✓

نوآوريو خلاقيت، يادگيري✓

مشاركتو هم افزايي✓

كارو كسبهوشمند در ✓

ماموريت

نوآورانهوارزش آفرينبکر،فرصت هايكشفطريقازمولدوپايدارسرمايه گذاريتوسعه

سازمانيقابليت هايتوسعهوماهرومتخصصانسانيسرمايهكارگيريبهبا

اهداف‌راهبردي

شركتيحاكميتنظاماستقرارتداوم✓

داراييفروشوسرمايهبازاروماليابزارهايانواعازاستفادهباپروژه هاوطرح هاماليتامين✓

استراتژيازخارجودهزيانمقياس،كوچکبازده،كمهايشركتازخروج✓

گذاريسرمايهپربازدهوجذابهايفرصتبهورودوشناسايي✓

تابعههايشركتهايپروژاجراييعملياتپيشبرد✓

هلدينگبامرتبطحقوقيمهمپرونده هايدرموثرونظام مندپيگيري✓

تجديدپذيرهاينيروگاهاحداثحوزهبهورودبررسي✓

ارپايدومطلوببازدهيباسرمايه گذاريفرصت هاياخذدرهلدينگاعتباريتوانازاستفاده✓

تابعههايشركتهايپروژاجراييعملياتپيشبردبرنظارتوپيگيري✓

تابعهشركت هايدارايي هايافزودهارزشايجادراستايدربهبودپروژه هايتعريف✓

تنظیم برنامه راهبردی و مدیریت هوشمندانه

به هنگام سازینظارت و 
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نظامنامهآيينهپايبركشوريبازنشستگيصندوقسرمايه گذاريشركتدرشركتيحاكميتاصولچارچوب

شركتيحاكميتدستورالعملوتهرانبهاداراوراقوبورسسازمان1386/08/11مصوبشركتيراهبري

طوربهوشدهتدوين24/04/1397مورخايرانفرابورسوتهرانبهاداراوراقبورسدرشدهپذيرفتهشركت هاي

تگيبازنشسصندوقسرمايه گذاريشركتمديرعاملومديرههياتتوسطآناجراييكارهايوسازمستمر،

.مي گيردقراربررسيوارزيابيموردكشوري

شركتيحاكمیتكاملاستقراردرخصوصگرفتهصورتاقدامات

اجرايبرمبتنيتهرانبهاداراوراقوبورسسازمان1397/04/24مورخشركتيحاكميتدستورالعملراستايدر

عموميمجمعردمقررتکاليفنيزوبهاداراوراقوبورسدرشدهپذيرفتهشركت هايدرشركتيحاكميتاصول

امانجمذكوردستورالعملنمودناجراييجهتزيرساختبسترايجاداقدامات1399/12/29بهمنتهيسالانهعادي

:هستندزيرمواردشامل1401ماليسالابتداييماهسهدرخصوص،ايندرگرفتهصورتموضوعاتكهگرديده

1401/02/26مصوب,حقوقيشورايدستورالعمل➢

1401/02/26مصوبانتصابات،نامهآيين➢

1401/04/22مصوب،تنخواه گرداننامهآيين➢

1401خردادمصوبانتصابات،كميتهمنشور➢

1401شهريورمصوب،سرمايه گذاريكميتهمنشور➢

شركتيحاكمیتكاملاستقراردرخصوصآتياقدامات

تابعههايشركترشركتيحاكميتاصولتسري➢

تابعههايشركتدرشركتيحاكميتنظامآموزش➢

تابعههايشركتوشركتمديرههياتاعضايعملکردارزيابي➢

کمیته انتصابات

سرمایه گذاریکمیته 

فاواکمیته 

داخلیحسابرسیکمیته کمیته بررسی ساختار سازمانی

کمیته انضباطی

کمیته اطلاع رسانی و تبلیغات

کمیته وصول مطالبات

کمیته سفرهای خارجی معاملاتکمیسیون 

کمیته رفاهی
شورای حقوقی

کمیته تطبیق

شركتدرفعالتخصصيهايكمیته
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هاداراييگرديوپذيرسرمايههايشركتدرمتعدديهايريسکبا،خويشماهيتبربناگذاريسرمايههايشركت

:ازعبارتندگذارندميتاثيرشركتبركههاييريسکعمده.هستندمواجه

بهرهنرخنوساناتریسک

بهاقتصادهايبخشايرسازماليمنابع،هاسپردهنرخافزايشبامثالبراي.دهدتغييرراهاداراييتخصيصنحوهتواندميبهرهريسک

دليلبههامسبازاراستممکنصورتايندر.شودميهدايتاعتباريوماليموسساتوهابانکنظيرپذيرسپردهنهادهايسوي

نرختغييراثيراتتديگراز.يابدكاهشسهامقيمتوشدهمواجهركودباريسکبدونهايگذاريسرمايهسمتبهنقدينگيهدايت

:كرداشارهزيرمواردبهتوانميبهره

اجرا؛دستدرياوجديدهايطرحپذيريتوجيهبرآناثروانتظارموردبازدهنرختغيير✓

توليد؛وكاروكسبمحيطجذابيتبرتأثير✓

برآنراتتاثيوبازاراينبهپولخروجورودوسهامبازاردرقيمت هانوساناتانتظار،موردبازدهنرختغيير✓

شركت؛بورسيداراييارزشخالصوبهاداراوراقبورسدرصنعتبازارارزش

ازحاصلدرآمدافزايش/هشكاوآنهاتقسيميسودمتعاقباًوسودآوريبرآنتاثيروفرعيهايشركتاصلي،شركتماليهايهزينهتغيير✓

سرمايه گذاري ها

تأمينبرايفرعيهايشركتوسرمايه گذاريشركتتوسطبدهيبرمبتنيماليتأمينروش هايازاستفاده✓

نقدينگي

ارزنرخنوساناتریسک

خواهدذارسرمايه گشركت هايبرآتي،نقدجرياناتوبدهي هادرآمدها،برايوجهيچندتأثيريارزنرخنوسانات

واسطههبپذيرسرمايههايشركت.استسرمايه پذيرشركت هايتقسيميسودمحلازدرآمدعمدهبخش.داشت

ليه،اوموادگذاريقيمتساختار.هستندمواجهارزنرخنوساناتريسکباخويشهايبدهيوعملياتماهيت

بهره برداريونگهداريوتعميرهايهزينه

والايشيپمعدني،صنعتي،حوزهدركههاييشركت(داخليبازاردرحتي)توليديمحصولاتفروشقيمتو

تعيينارزيورتصبهآنانفروشوشدهتمامبهايازايعمدهبخشكهاستايگونهبهكنندميفعاليتپتروشيمي

پذيرسرمايههايركتشسودبربالاييتاثيرودادهتغييرراحاصلرياليرقمارز،نرختغييراتترتيببدينشود؛مي

زيانيشناسايوماليهزينهافزايشريسکبادارندارزيبدهيكهواحدهايياين،برعلاوهگذارد؛ميجايبر

اوليه،موادينتأملحاظبهمجموعهزيرشركتهايفعاليتهرچهبنابراين.هستندمواجهارزيبدهيتسعيرازناشي

تأثيررزانرختغييراتباشد،ارزيمالي،منابعتأمينهمچنينوباشدوارداتيابزاروماشين آلاتفني،دانش

باعثمحصولادراتصبرايشركت هافعاليتكيفيتمقابلدروداشتخواهدايشانعملکردكيفيتبرمعکوسي

.دشخواهدهلدينگبازارارزشنتيجهدروآنهابازارارزشوزيرمجموعهشركت هايسودآورياهرميافزايش
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بازارریسک

چندنگهلدييکعنوانبهشركتكهآنجاازاست،دارايي هاقيمتكلينوساناتازناشيريسکواقعدربازارريسک

بازارريسکالذ،نموده استمعطوفبورسيشركت هايسهامدرسرمايه گذاريبهراخودفعاليتازبخشيصنعتي،رشته اي

تغييراتازناشيريسکيباهموارهشركتبنابراين.مي گذارداثرشركتدارايي هايازعمده ايبخشارزشبرهموارهسرمايه

نمادبتايشاخص.استروبرو،زيرمجموعهشركت هايسهامقيمتتغييراثردر،هلدينگسهامقيمتتغييرغيرسيستماتيک

ماهه،36دورهدربازار،بهنسبتسهمريسکارزيابيشاخصاصلي ترينعنوانبهحاضر،گزارشتهيهزماندروصندوق

نوساناتبايكاملهماهنگيتقريبااخير،سالسهطيشركتسهامقيمتنوساناتكهمعناستاينبهآنواست،1.01معادل

معادلصندوقوبراي(يکسالهحدودا)هفته ايشصتبتايضريبهمچنينوداشته استتهرانبهاداراوراقبورسكلشاخص

.استهيک سالبازهدركلشاخصنوساناتبهنسبتسهمقيمتينوساناتبودنبيشتردهندهنشانكهاست1.14

محصولونهادهقیمتریسک

پتروشيمينعتصدرفعالهايشركتراكشوريبازنشستگيصندوقگذاريسرمايهشركتپرتفويازتوجهيقابلبخش

وگيرد،ميصورتدولتتوسطانحصاريصورتبهپتروشيميهايمجتمعاكثرخوراکعرضهعمدهبخش.دهدميتشکيل

چشمگرديدهموجبكهاستگرفتهكاربهتحويليخوراکگذاريقيمتبرايرامتفاوتيهايرويهاخيرسالچنددردولت

وساختههمواجمسالهباراصنعتايندرگذارانسرمايهكهامريباشد،مبهممختلفزمانيهايافقبرايخوراکقيمتانداز

كهرايناوكوروسيهبيناخيرجنگ.داده استكاهشراجديدهايطرحاجرايمنظوربهنسبياطمينانوريزيبرنامهامکان

رزش هايازنجيرهتماميبرايگازخوراکنرخچالشمهمتريناحتمالا،شده استطبيعيگازجهانيقيمتافزايشموجب

علاوه برشور،كداخلدرپتروشيميشركت هايبرايگازخوراکمحاسبهفرمولدرچراكه.باشدايراندرپتروشيميصنعت

هاب هايدرطبيعيگازقيمتافزايشوداشتهمستقيمتأثيرنيزبين الملليهاب4درطبيعيگازقيمتداخلي،پارامترهاي

اخيراًدولترچهگ.داشتخواهدراآيندهدرپتروشيمي هاخوراکنرخبرمستقيماثرگذاريتواناييبالقوهبطوربين المللي

كهستادادهنشاناخيرساليانتجربهاماكرد،خواهداعمالپتروشيمي هاخوراکنرخبرراقيمتيسقفكهكردهاعلام

سالدروراکخافزايشريسکبنابراين.بودخواهدمحتملبسياردولتسويازقيمتيسقفاينحذفياافزايشاحتمال

دستورييگذارقيمتتعيينبهمنجربعضاً دولتشدهاستفادههايرويهآن،برعلاوه.مي شودمحسوبجدي(1401)آتيمالي

سطحدرراروشيميپتصنعتدركشورهايمزيتشده،تمامبهايافزايشباطوريکهبه،شده استپتروشيميمحصولاتبراي

اساسبربايستيميداخليبازاردرمحصولاتقيمتاينکهعليرغمليکن.نموده استتضعيفجهانيحتيوايمنطقه

وتعييندولتطتوستکليفيهاينرخپتروشيميمحصولاتبرخيدرگردندتعيينجهانيقيمتوآزاداقتصادپارامترهاي

هايانارگودولتچنانچه.مي گرددجهت دهيتوليدكنندگان،زيانبهكالابورسدرمحصولاتعرضهكاروسازجريان

هايريسکندنماياتخاذصنعتتوسعهوتوليدحفظجهتدررويهثباتمذكورمواردبامرتبطگيريتصميمدرذي ربط

.يافتخواهندكاهشمذكور

يجيتدررفعهمچنينواوكراينوروسيهبينجنگعاملدوازمتأثرعمدتاًكهبين الملليتحولاتديگر،سوياز

ويسازوشدهپتروشيميمحصولاتعرضهزمينهدرچالشآمدنبوجودباعثسويکازاست،كروناييمحدوديت هاي

تقيمافزايشمحرک هايعوامل،ايندوهر.دادخواهدافزايشاخيرسالدوبهنسبترامحصولاتاينتقاضايديگر

نيجهاقيمت هايبرتقاضاجانبوعرضهجانبفشارهمزمانيمي رودانتظارلذاوبودخواهندپتروشيميمحصولات

جهانيقيمتافزايششاهد(1401)رويپيشماليسالدرمي رودانتظارلذا،.گرددقيمتافزايشموجبپتروشيمحصولات

وصندوقارزشهزنجيركهآنجاييازوباشيمداخليپتروشيميشركت هايدرآمدافزايشنتيجهدروپتروشيميمحصولات

.داشتخواهدوصندوقسودودرآمدبرمثبتياثرعاملايناست،پتروشيميحوزهشركت هايشاملعمدتاً
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 هايمحرکعوامل،ايندوهر.دادخواهدافزايشاخيرسالدوبهنسبترامحصولاتاينتقاضايديگرسوياز

برتقاضاجانبوعرضهجانبفشارهمزمانيمي رودانتظارلذاوبودخواهندپتروشيميمحصولاتقيمتافزايش

پيشماليسالدرمي رودانتظارلذا،.گرددقيمتافزايشموجبپتروشيمحصولاتجهانيقيمت هاي

روشيميپتشركت هايدرآمدافزايشنتيجهدروپتروشيميمحصولاتجهانيقيمتافزايششاهد(1401)روي

اثرعاملناياست،پتروشيميحوزهشركت هايشاملعمدتاًوصندوقارزشزنجيرهكهآنجاييازوباشيمداخلي

.داشتخواهدوصندوقسودودرآمدبرمثبتي

تجاریروابطوالمللبینسیاست هایریسک

خارجي،اليمتامينروز،بهتجهيزاتوآوريفنازگيريبهرهمتوالي،سال هايطيكشوربهتحميلياقتصاديهايتحريم

بهراآننظايروربيشتوريبهرهباتوليدوجديدهايطرحاجرايبانکي،انتقالاتونقلوهاشركتتوليديمحصولاتفروش

اينديگر،محدوديت هايايجادو1397سالدربرجامتوافقازآمريکايکجانبهخروجهمچنين.استساختهمتأثرنسبيطور

جديد،دولتدرمذاكره كنندهتيمتلاشو،1399سالدرآمريکاجديددولتآمدنكاررويبا.دادافزايشنسبتاً راريسک

برابرردايرانمذاكره كنندهتيممقاومتومذاكراتحساسيت هايبهتوجهبااما.گرفتقوتبرجاماحيايبراياميدها

دودرراتشركبرمذاكراتتأثيرمي توانلذا،.نمودمشخصرانتيجهقطعيبطورنمي توانآمريکا،دولتدرخواست هاي

 رودميانتظارمذاكره،انجامصورتدرراستا،هميندر.كردبررسي"توافقعدم"و"توافقانجامومذاكره"سناريوي

"وصندوق"زيرمجموعهشركت هايفروشميزانبرمثبتياثرعاملاينكهيابد،كاهشبين الملليمبادلاتمحدوديت هاي

ازناشيتورميچشم اندازبهتوجهباويافتهكاهشارزنرخكوتاهيدورهطياستممکنحال،عيندروداشتخواهد

مجموعدرلذا،.شودآنمثبتبازدهيبهمنجر1402سالدرارزنرخنوساناتبرآيندنهايتاً آتي،سالدردولتبودجهكسري

شركت هايو"وصندوق"سودآوريودرآمدروندبرمثبتياثرآمريکاوايرانتوئافقاتومذاكراتسناريويمي رودانتظار

ارز،نرخافزايشروندتسريعبامي رودانتظارنيز،"توافقعدم"سناريويتحققصورتدر.باشدداشتهآنزيرمجموعه

.يابدافزايشآنزيرمجموعهشركت هايو"وصندوق"رياليسودآوري

نآزيرمجموعهشركت هايو"وصندوق"سودآوريمي رودانتظارتوافق،عدمياومذاكراتانجامسناريويدوهردرلذا،

بهكشورهاانميتجاريهايپيمانامضايامروزهآن،تاثيراتوآمريکاوايرانتوافقاتموضوعازفارغمنتهي،.يابدافزايش

يافتهبسياريگسترشآننظايروتجاريهايتعرفهكردنكمطريقازكشورهاازگروهييادوميانتجارتگسترشمنظور

سويازنندگانتوليدكديگرباتجارينامهتوافقامضايوماكشورتوليديمحصولاتمقابلدرايتعرفهنظامايجاد.است

ضايامبرايتلاش.دهدقرارتحت الشعاعراايرانتوليديمحصولاتپذيريرقابتتواندميصادراتيهدفكشورهاي

اينتواندمياستيصادراتهدفكشوروماكشوربينسازندهتعاملنيازمندالبتهكهتوليديمحصولاتخريدارانبانامهتوافق

.دهدافزايشراايرانتوليديمحصولاتپذيريرقابتحتيودادهكاهشراريسک

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت



16

نقدینگیریسک

اكنونهم.دسازميمواجهنقدينگيريسکباراهاسازمانتعهدات،ايفايوفعاليتتداومبرايوجوهكفايتعدم

هاينسبتوداشتهقراريمناسبنسبتاًوضعيتدرنقدينگينظرازكشوريبازنشستگيصندوقگذاريسرمايهشركت

وفعاليتداومتبرايلازمنقدينگي.دهندمينشانراخروجيوورودينقدهايجرياندرنسبيتعادلنيزنقدينگي

:گرددتأمينذيلمنابعازتواندميتوسعه

؛هاگذاريسرمايهازحاصلسود➢

؛هاگذاريسرمايهفروش➢

سرمايه؛افزايش➢

.ارزيوام هايوبدهيابزارهاي➢

عملیاتیریسک

تطبيق،وحقوقي،يحسابرسكنترل هايانساني،منابعازناشيريسکشاملشركتاجراييحيطهدرعملياتيريسک

وويه هاربهتوجهعدممناسب،زيرساختوتجهيزاتنبودتکنولوژي،واطلاعاتفناوري،معاملاتدراشتباه

. گيردميشکلمجموعه،زيرشركت هايوشركتمجموعهدرمحيطيزيستريسک هايوسازمانيفرآيندهاي

بههكاستمجموعهزيروشركتراهبردياسنادبهتوجههاهلدينگدرعملياتيريسک هايكاهشروشيک

جهتدريابد،تحققريزيبودجهوسالانهعملياتبرنامهآنپشتيبانيبهوشدهتدوينهماهنگومنسجمصورت

.استناگريز(BI)تجاريهوشواحداستقرارپيگيريوتجاريهوشحوزهبهتوجهامراينپيشبرد

مجموعهزیرشرکت هایریسک

اوليه،وادمتأمينمشکلات:هستندمواجهمحصولونهادهمتعددريسک هايبامجموعدرپتروشيميشركت هاي

طبيعي،گازيجهاننرخنوساناتتعميرات،بالايهزينهوتوليديواحدهايفرسودگيتجهيزات،نگهداريوتعمير

سکري.مي سازدمتاثرراايشانرقابت پذيريتوانمجموعدركهمحصولونهادهنرخدستوريگذاريقيمت

عتباراتاگشايشدرالملليبينجديدهايمحدوديتوتوسعه ايطرح هايجهتماليمنابعكمبودونقدينگي

المللبينک هايريسمطالبات،وصولدرتأخيرواعتباريريسک هاي،قيمتگرانارزيمنابعبهدسترسيواسنادي

راتمقرتغييرجديد،مشتريانورودياجديدرقبايظهوروايجادمانندعوامليو،تحريم هاوخارجيروابطو

تبعبهوصنايعربتاثيرگذارهايريسکسايرجملهاز...وزيستيمحيطهايهزينهوطبيعيمنابعمحدوديتدولتي،

صنعتدرجودموهايشركتبهنسبتراشركتاينكههستندكشوريبازنشستگيصندوقسرمايه گذاريآن

.دهدميقرارتاثيرتحتخود

فعاليتبرثرموبيرونيودرونيمنفيومثبتفاكتورهايازمختصرنمايشيبعدصفحه(SWOT)سوآتماتريس

.گذاشتخواهداختياردرآيندهسالدرراايراندرپتروشيميصنعت
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(Strengths)قوت (Weaknesses)ضعف 

سازمانيساختاروشركتيحاكميتدرضعف✓
؛شركت ها

نگهداريوتعميرواوليهموادتأميندرمشکلات✓
تجهيزات؛

يبالاهزينهوتوليديواحدهايبرخيفرسودگي✓
آنها؛ارتقايوتعمير

بههتوجباتوسعهطرح هايبراينقدينگيكمبود✓
جاريهزينه هايوتمام شدهبهايبالايهزينه

؛شركت ها
تعيينواستراتژيکبرنامه ريزيبهكافيتوجهعدم✓

درتوليديواحدهايبرايعملياتيراهبردهاي
.صنعت

صنايعاكثرابمقايسهدرصنعتبالاينسبتاً سودحاشيه✓
ايران؛درفعال

طريقازارزيدرآمدهايبهدسترسيامکان✓
صادرات؛

لحاظهبآسيارقابتيبازارهايبهدسترسيسهولت✓
رقبا؛سايربهنسبتجغرافياييموقعيت

كشور؛داخلدرمتخصصكارنيرويوجود✓
شور؛كمختلفنقاطدرتوليديواحدهايمکان يابي✓
وسادهبدليلفروش،وبازاريابيامکانسهولت✓

توليدي؛محصولبودنكاربردي
ازكشوراصليهلدينگ هايمعنويوماديحمايت✓

.آنهاسهامداريبالايدرصدبدليلصنعت

(Opportunities)فرصت (Threats)تهدید 

سويازگازخوراکنرخدستوريقيمت گذاري✓
دولت؛

خوراکفصليافتوكمبودمشکلاتوجود✓
بلندمدت؛درآنتشديدوگازطبيعي

گازخنربرآناثروطبيعيگازجهانينرخنوسانات✓
خوراک؛

رخنآزادسازيدرصورتبهاي تمام شدهشديدافزايش✓
بازارهايدررقابت پذيريكاهشوگازخوراک

؛بين المللي
ودنياروزتکنولوژي هايبهدشواردسترسي✓

يم؛تحروجودبدليلصنعتدرجديدسرمايه گذاري
بين المللييبانکشبکهبهمستقيمدسترسيامکانعدم✓

فروشازحاصلپولرسمينقل وانتقالدشواريو
كشور؛داخلبهمحصولات

دريبازاريابجهتمشتريانبهتخفيفارائهلزوم✓
تحريم؛شرايط

تأخيرودولتتکليفينرخبامحصولاتبرخيفروش✓
مربوطه؛مطالباتوصولدر
؛بين الملليوداخليحمل ونقلكرايهافزايش✓
يصادراتمحموله هايكردنبيمهدرمشکلاتوجود✓

تحريم؛وجودبدليل
ويراخسال هايسياقبهبرقمکررقطعي هاياحتمال✓

توليدي؛واحدهايفعاليتبرآنتأثير
واعاناخذخصوصدردولتيابلاغيه هايوبخشنامه ها✓

.صنعتازعوارضوماليات

وشيميپترمحصولاتجهانينرخافزايشبرايانتظار✓
ميلادي؛جاريسالدر
بهتوجهابپتروشيميمحصولاتبرايتقاضاافزايش✓

جهان،دركروناييمحدوديت هايكاهش
کاريبيكاهشبهكمکوصنعتزياداشتغال زايي✓

نعتصگستردهارزشزنجيرهبهتوجهباكشور،در
،پتروشيمي

ارزان؛خوراکبهدسترسي✓
موادبعنوانكشوردرگازونفتسرشارمنابعوجود✓

صنعت؛اساسياوليه
ايده هايازصنعتمناسببهره برداريامکان✓

سال؛شعاربهتوجهبادانش بنيان
اقساموانواعدرپتروشيميمحصولاتوسيعكاربرد✓

برايپايدارتقاضايوجوددرنتيجهوصنايع
.توليديمحصولات
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اعتباریریسک

عهداتتانجامعدماحتمالازعبارتستاعتباريريسکكليطوربه
ريسکواقعدر.توافقمورددادقراربهتوجهبامعاملهطرفينازيکي

انستداعتباريرخداديکاحتماليضررريسکمي توانرااعتباري
. گرددميتضعيفتعهداتشتکميلدرقراردادطرفتوانكهزماني

طريقزااعتباريريسکبرموثرنظارتباريسکمديريتساختار
آني،اعتبارسنجشمانندعملياتيرويه هايواعتباريهايسياست

كشورييبازنشستگصندوقسرمايه گذاريشركتدركهاستچيزي
تنداتمسآخرينمطابقلذا.استبودهپيگيريوتأكيدموردهمواره

بررسياساسربو«پايا»شركتاعتباريبنديرتبهمبنايبرشدهمنتشر
نآازمستخرجمالينسبت هايمالي،صورت هايشامل،كميداده هاي

ت هايفعاليبهمربوطارزيابي هايشاملكيفيويژگي هايسايرو
آن،بقسواوماليتأمينعمليات،محيطشركتي،حاكميتشركت،

دورنمايمربوطه،صنعتكاروكسباقتصادي،كلانفضايتحليل
خمورشركتمدتبلندومدتكوتاهاعتباريرتبهكيفيت

بابالاسطحدرمالیتعهداتایفایظرفیتوسنجش1400/05/18
.شده استارزيابيباثباتدورنمای
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هايرحطانجاموسهامفروشوخريدكشوري،بازنشستگيصندوقگذاريسرمايهشركتاصليفعاليت

سرمايهساختاردرگذشتهسال هايدر.استپتروشيميوگازونفتصنعتويژهبهمختلفصنايعدرگذاريسرمايه

حقوق،هلدينگپروژه هايوسرمايه گذاري هاماليتأميناصليمنبعونداشتهوجودخاصيتسهيلاتشركت

همچنين.نمودتبعياوراقريالميليارد10،000انتشاربهاقدامشركت1399سالدرامااست،بودهسهامصاحبان

برايراادپاسارگنفتشركتسهامبرايتبعيفروشاختياراوراقريالميليارد5،000معادل1400سالدرشركت

شركتتصويببه1400سالدرنيزاجارهاوراقريالميليارد35،000انتشاروسرمايه گذاريطرح هايماليتأمين

ماليواسطشركتاجارهاوراق»عنوانتحتآنريالميليارد27,000معادلانتشاربرنامهرقم،اينازكهرسيد

1401ماليسالدرنيزراباقيماندهريالميليارد8،000وگرفتقراركاردستوردر1400ماهاسفنددر«ارديبهشت

انتشارازحاصلپولارزشحفظبمنظوروسرمايه گذاريهايپروژهبهنقدينگيتزريقبرنامهبهتوجهباومنتشر

أمينتجهتلزومموقعدركهگرديدهمناسببازدهيدارايوبنيادينسهام هايخريدصرفآنازبخشياوراق،

.گردداستفادهپروژه هامالي

ساختار‌سرمايه‌و‌منابع‌تأمین‌مالي

(5)جدول شماره
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1401/12/291400/12/291399/12/301398/12/291397/12/29سال مالی

468.۳۱.65۱.9۱۱.۱8نسبت جاری



Barbhuiya.T (Photographer),(October,2021), www.unsplash.com

نتایج عملیات، چشم انداز شرکت
ه زیر مجموعشرکت هایو خلاصه عملکرد مهمترین 
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صورت‌سود‌و‌زيان‌شركت

کشوریبازنشستگیصندوقسرمایه گذاریشرکتزیانوسودتحلیلجدول

نتايج‌عملیات

8كاهشازحاكي1400و1401سالدركشوريبازنشستگيصندوقسرمايه گذاريشركتعملکردمقايسه

2,673بابرابرشركت1401سالبودجهوماليبينيپيشدرسهمهرپايهسود.استشركتدرآمدهايدرصدي

.استيافتهتحققآنريال1401،2236ماليسالدرشدهشناساييسهامسودبهتوجهباكهاستريال

(8)جدول شماره 
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سال مالی منتهی به 

1401/12/29

سال مالی منتهی به 

1400/12/29

)حسابرسی شده()میلیون ریال(

101,069,919%105,039,0784سود حاصل از سرمایه گذاری

4,856,025%43-2,761,193سود حاصل از فروش سرمایه گذاری

866,476%18-707,581سود حاصل از سایر فعالیت های عملیاتی

106,792,420%108,507,8522جمع درآمدهای عملیاتی

-321,146%590,57084-هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

106,471,274%107,917,2821سود )زیان( عملیاتی

3,228,966-%8,377,476159-هزینه های مالی

5,660-%1097-56,410سایر درآمدهای )هزینه( غیر عملیاتی

103,237,621%4-99,596,216سود )زیان( خالص

2,531%3-2443سود پایه هر سهم)خالص()ریال(

۴۰,۷۷۰,۰۰۰%۴۰,۷۷۰,۰۰۰0سرمایه

شرح
شد

د ر
رص

د

عملکرد
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:کشوریبازنشستگیصندوقسرمایه گذاریشرکتمالیوضعیتصورتتحلیلجدول

(10)جدول شماره 
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سال مالی منتهی به 

1401/12/29

)ميليون ريال(

%77,17733,877128پيش پرداخت ها

%70,711,46466,066,3027دريافتني هاي تجاري و ساير دريافتني ها

%24-25,448,92333,383,669 سرمايه گذاري هاي كوتاه مدت

%31-449,888656,327موجودي نقد

%81,99681,9960دارايي هاي نگهداري شده براي فروش

%3-96,769,449100,222,171جمع‌دارايي‌هاي‌جاري

%1,184,911826,04043دارائي هاي ثابت مشهود

%1,150481139دارائي هاي نامشهود

%84,022,63883،394،7431سرمايه گذاري هاي بلند مدت

%25,112,99723،295،8878ساير دارايي ها

%110,321,696107,517,1513جمع دارائی های غیر جاری

%207,091,145207,739,3220جمع دارائی ها

%55-423,403949،135 پرداختني هاي تجاري و غيرتجاري

%100-04،500،000صندوق بازنشستگي كشوري

%88-127,6401،100،016سود سهام پرداختني

%81-1,066,1715,584,628تسهيلات مالي

486,2970پيش دريافت ها

%83-2,103,51112,133,779جمع‌بدهيهايجاري

%33,422,78825,773,54830جمع‌بدهيهايغیرجاري

%6-35,526,29937,907,327جمع‌بدهي‌ها

%171,564,846169,831,9951جمع حقوق صاحبان سهام

%207,091,145207,739,3220جمع‌بدهي‌ها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام

جاريهايبدهي

شرح

عملکرد

سال مالی منتهی به 

1400/12/29
درصد رشد

دارايي‌هاي‌جاري‌:

دارایی های غیر جاری :
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(زیان)پیش بینی سود 
بودجه سال مالی

منتهی به 
1401/12/29

عملکرد واقعی
سال مالی 
منتهی به 

1401/12/29

درصد 
(کاهش)افزایش

به نسبتعملکرد 
1401بودجه سال 

%103,819,414105,۰۳9,۰۷81(خالص)گذاریسرمایهاز سودحاصل

%۴28-14،587،1682,761,193(خالص)سرمایه گذاریاز فروش سودحاصل

%7،800707,58199سود حاصل از سایر فعالیت ها

%9-118,414,382108,5۰۷,852جمع درآمدها

%590,5703-575،244-تشکیلاتیو اداریعمومیهایهزینه

%9-117,839,138۱۰۷.9۱۷.282عملیاتی( زیان)سود

%6-8,377,476-8،875،860-مالیهایهزینه

-56,410-ی متفرقه(هاهزینه)خالص درآمدها

%9-108,963,27899.596.2۱6مالیاتکسرقبل از ( زیان)سود

-۰-مالیات

%9-108,963,27899.596.2۱6خالص( زیان)سود 

%9-2,6732۴۴۳ریال-خالص-سود پایه هر سهم

-40،770،00040،770،000سرمایه

1401مقايسه‌عملکرد‌و‌بودجه‌سال‌مالي‌

(11)جدول شماره 

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت
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1402چشم‌انداز‌سال‌مالي‌

است،خصصيتشکلبهسرمايه گذاريشركت هايحفظوايجادجهتدركشوريبازنشستگيصندوقسياست

پتروشيميوازگنفت،حوزهدرفعالشركت هايسهمافزايشخود،پرتفويتركيبازشركتاينپيش بينيلذا

مرتبطت هايشركوحذفشركتسهامسبدتركيبازحوزهاينبامرتبطغيرشركت هايبنابراين.بودخواهد

ذاريسرمايه گجهتلازمماليمنابعبورسي،غيرشركت هايفروشصورتدر.گرفتخواهندقرارتوجهمورد

سهميشافزااطلاعات،شفافيتبهبودوريسکكاهشجهتشركتبلندمدتاستراتژيوشدخواهدتأمين

مجموعهزيركت هايشرعملکردبهمعطوفشركتدرآمديپيش بيني.استبورسيغيربهنسبتبورسيپرتفوي

درتأخيروشركتاينباشركت هاازبرخيماليسالتطابقعدمبهتوجهبالذا.استايشانتقسيميسودو

ايشانآوريسودپيش بينيآيندهگزارشاتطيوآتيماليسالدر،«وصندوق»مجمعبهنسبتمجامعبرگزاري

شدخواهدانجام

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت

هلدينگمسئولیت‌اجتماعي‌

اموربههزينهميزانمبنايبرگذشتهسال10درهلدينگ"اجتماعيمسئوليت"بحثدرهلدينگكردهزينه

:بوده استزيرشرحبهيافتهتخصيص

بدهکارشرحتاريخ

روهگبهاجتماعيمسئوليتهاياعتبارازمحلزدگانسيلبهكمک99/05/28
بسيجشهدايجهادي

200,000,000

رتجلسهصوموجببهاجتماعيمسئوليتهاياعتبارازمحلماليمساعدت99/05/29
ايرانبازرگانانجامعهبه203شمارهمديرههيات

150,000,000

رتجلسهصوموجببهاجتماعيمسئوليتهاياعتبارازمحلماليمساعدت99/07/12
سوهانيحسينآقايبه203شمارهمديرههيات

800,000,000

رتجلسهصوموجببهاجتماعيمسئوليتهاياعتبارازمحلماليمساعدت99/09/03
سپهربنيادخيريه-203شمارهمديرههيات

300,000,000

رتجلسهصوموجببهاجتماعيمسئوليتهاياعتبارازمحلماليمساعدت99/09/08
پزشکيعلومدانشگاهحساببه203شمارهمديرههيات

300,000,000

رتجلسهصوموجببهاجتماعيمسئوليتهاياعتبارازمحلماليمساعدت99/09/19
سپهربنيادخيريه-203شمارهمديرههيات

300,000,000

رتجلسهصوموجببهاجتماعيمسئوليتهاياعتبارازمحلماليمساعدت99/12/04
ايرانهلالنساجيصنايعشركتبه203شمارهمديرههيات

5,450,000,000

300,000,000.ذكورمبنيادبهكمکبابتسپهرخيريهبنيادوجهدرپاسارگاد94/09/29

دومينازحمايتبابتتهراندانشگاههايكمکوهداياحساب94/10/02
.94/09/18مورخ1512-94نامهموضوعكاروكسببهبودمليهمايش

50,000,000

300,000,000.ماليكمکبابتسپهرخيريهبنياد95/11/26
50,000,000.ماليكمکبابتآتوتشهيدحسينيه95/11/26

مارهشنامهموضوعكرمانشاهاستانزدگانزلزلهبهومساعدتكمک96/09/18
96/09/07مورخ225/ص/14226

1,600,000,000

9,800,000,000مجموع
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لايحه‌اصلاحي‌قانون‌تجارت‌129موضوع‌ماده‌معاملات-با‌اشخاص‌وابستهمعاملات

آرمهصباركتشباسنواتيسودمطالباتتهاتردرخصوصكشوريبازنشستگيصندوقسرمايه گذاريشركت

3عياناوعرصهدانگششباخودمطالباتازبخشيتهاتربهنسبت،(سهامدرصد100مالکيتبافرعيشركت)

مطابقريال،308,500,000,000مبلغبه،آرمهصباشركتبهمتعلقچالوسوانياپروژهدرموجودواحدهايازواحد

.نموده استاقدام1401/09/02مورخدادگستريرسميكارشناسانهياتگزارشبا

:ستزيرشرحبه1401ماليسالدروابستهاشخاصباهلدينگنهايحسابماندهعمدههمچنين

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت

1401
(مبالغ‌به‌میلیارد‌ريال)

نام‌شخص‌وابسته خالصشرح

بدهی طلب

- 11,690 صبا فولاد خلیج فارس

ی
ها

ت 
رک

ش
ی

رع
ف

- 10,564 مسجد سلیمانپتروشیمی

- 9,890 خدمات گستر صبا انرژی

- 1,152 بازرگانی صندوق بازنشستگی کشوری

7,446
(ميليون ريال) 1,077 آرمهصبا 

- 17,839 جمپتروشیمی
ی

ها
ت 

رک
ش

ته
بس

وا

- 8,700 خوزستاناکسینفولاد 

- 3,325 پتروشمیران

- 2,627 ایرانولنفت 

- 2,070 سیمان ساوه
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خلاصه‌عملکرد‌برخي‌از‌شركت‌هاي‌زير‌مجموعه

(1401/06/31بهمنتهیماههشش)جمپتروشیمی

مقداريدرصدي11كاهشعلي رغمجم،پتروشيمي1401ماليسالابتداييماههششبهمنتهيماليصورت هاي

23افزايشوداخليفروشنرخمتوسطدرصدي18افزايشاثربرفروش،افزايشدرصد14ازحاكيفروش،

نيزشركتدهشتمامبهايكههمچنانواستبودهگذشتهماليسالبهنسبتخارجي،فروشنرخدرصديمتوسط

سوددرصدي22وناخالصسوددرصدي24كاهششاهداست،داشتهافزايشدرصد30مشابهدورهبهنسبت

شركتيعملياتغيردرآمدهايطريقازعملياتيدرآمدكاهشاثراتپوششآنعلتكه،بوده ايمشركتخالص

.است1400سالدرمشابهماههششدورهبهنسبت

%26: درصد از پرتفوی بورسی
%24: درصد مالکیت

(12)جدول شماره 

شرح

عملکرد
ال مقایسه عملکرد سه ماهه و س

مالی گذشته

سه ماهه منتهی به 
1401/06/31

(میلیون ریال)
شدهحسابرسی

سه ماهه منتهی به 
1400/06/31

(میلیون ریال)
شدشدهحسابرسی

 ر
صد

سال مالی منتهی به در
1400/12/29

(حسابرسجهت ارائه به )

۱۹۵,۰۵۵,۱۶۸۱۷۱,۴۹۰,۹۴۰۱۴۳۵۹,۳۱۶,۲۷۶درآمد عملیاتی

(۲۷۸,۹۲۰,۱۵۶)۳۰( ۱۱۸,۹۵۳,۶۴۰)(۱۵۴,۹۰۳,۷۲۱)بهای تمام شده

۸۰,۳۹۶,۱۲۰(۲۴)۴۰,۱۵۱,۴۴۷۵۲,۵۳۷,۳۰۰ناخالص( زیان)سود

(۱۸,۹۱۵,۲۵۰)۵(۹,۰۸۲,۲۳۶)(۹,۵۷۶,۹۲۱)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

۳۲,۴۸۶,۴۷۱(۷۶)۲۳۲,۴۳۷۹۸۴,۲۵۳سایر درآمدها

(۳,۵۵۳,۸۰۶)۴۵(۱,۵۳۰,۳۹۶)(۸۳۷,۱۲۳)هزینه هاسایر 

۹۰,۴۱۳,۵۳۵(۳۰)۲۹,۹۶۹,۸۴۰۴۲,۹۰۸,۹۲۱عملیاتی( زیان)سود 

(۹۰۷,۸۱۱)۰( ۴۵۹,۲۵۵)(۴۶۰,۱۶۰)هزینه های مالی

۵,۶۲۳,۹۹۶۲,۴۳۶,۲۳۵۱۳۱۶,۸۰۱,۳۶۵غیر عملیاتی( هزینه)سایر درآمدهای 

۹۶,۳۰۷,۰۸۹(۲۲)۳۵,۱۳۳,۶۷۶۴۴,۸۸۵,۹۰۱خالص( زیان)سود 

۶,۹۷۹(۲۲)۱,۹۵۲۲,۴۹۴(ریال)سود پایه هر سهم 

۶,۹۷۹(۴۰)۱,۹۵۲۳,۲۵۳(ریال)سود خالص هر سهم 

۱۳,۸۰۰,۰۰۰-۱۸,۰۰۰,۰۰۰۱۳,۸۰۰,۰۰۰سرمایه

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت
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:1401انتهایتافعالیتپیش بیتیوگذشتهسال5درجمپتروشیمیشرکتفعالیتروند

فروش

بهای تمام شده

ماليسالدرتن1،467،331ازدرصدي13حدوداًكاهشيباشركتداخليفروشمقدار،1400ماليسالدر

ماليسالدرتن517،383ازدرصدي12حدوداًكاهشيبانيزآنصادراتيفروشمقداروتن1،281،061به1399

.يافته استافزايشدرصد60حدوداًمحصولات،فروشنرخميانگينچندهر.رسيده استتن456،647به1399

، مبالغ به ميليارد ريال(13)جدول شماره 

سال مالی شرح 

1396/12/29

سال مالی 

1397/12/29

سال مالی 

1398/12/29

سال مالی 

1399/12/30

سال مالی

1400/12/29

شش ماهه منتهی

1401/06/31به  

 195,055 359,316 274,318 135,337 85,236 60,861مبلغ فروش 

مبلغ بهای تمام
شده 

37,379 58,223 101,681 175,410 278,920 154,904 

سال مالی 

۱۳۹۶/۱۲/۲۹

سال مالی 

۱۳۹۷/۱۲/۲۹

سال مالی 

۱۳۹۸/۱۲/۲۹

سال مالی 

۱۳۹۹/۱۲/۳۰

سال مالی 

۱۴۰۰/۱۲/۲۹

برآورد سال مالی 

۱۴۰۱/۱۲/۲۹

سال گذشته5جم در پتروشیمیمقایسه فروش 

مبلغ فروش مبلغ بهای تمام شده

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت
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1401-1400زير‌مجموعه‌در‌شش‌ماهه‌ابتدايي‌شركت‌هايخلاصه‌عملکرد‌برخي‌از‌

(1401/03/31بهمنتهیماههششدوره)انرژیصباگسترخدمات

عليرغمانرژي،صباگسترخدماتشركت1401-1400ماليسالابتداييماههششبهمنتهيماليصورت هاي

13شركت،عملياتيهزينه هايدرصدي35افزايشوگذشتهماليسالبهنسبتسرمايهبازارركوديوضعيت

39افزايششاهدطرفياز،مي دهدنشانراخالصسودآوريرشددرصد3وعملياتيدرآمدهايدرافزايشدرصد

ازناشيسهامصاحبانحقوقدرصدي39كاهشوجاريهايبدهيتومانيميليارد720بربالغ،دارايي هادرصدي

.مي باشيم1401سالدرمشابهماههششدورهبهنسبتشركتانباشتهسودتومانيميليارد400حدوداًكاهش

(14)جدول شماره 

شرح

عملکرد

شش ماهه منتهی به 
1401/03/31

(میلیون ریال)

شش ماهه منتهی به 
1400/03/31

شد(میلیون ریال)
 ر

صد
در

سودآوري

% ۶۱۶,۷۲۹۵۴۶,۱۲۲۱۳درآمد عملیاتی

% ۳۵( ۵۷,۷۴۹)(۷۷,۷۹۳)عملیاتیهزینه های

%۵۳۸,۹۳۶۴۸۸,۳۷۳۱۰عملیاتی( زیان)سود 

-۰(۲,۶۷۶)هزینه های مالی

%(۱۰۰)۰۳۰,۸۱۵غیر عملیاتی( هزینه)سایر درآمدهای 

%۵۳۶,۲۶۰۵۱۱,۴۸۴۳خالص( زیان)سود 

صورت وضعیت

%۱۴,۴۰۰,۱۳۷۱۰,۳۲۳,۴۳۲۳۹جاریدارایی های

%۱۴,۱۰۱۱۰,۰۳۸۴۰غیرجاریدارایی های

%۱۴,۴۱۴,۲۳۸۱۰,۳۳۳,۴۷۰۳۹دارایی هاجمع 

-۸,۲۰۳,۳۵۴۹۹,۹۲۲جاریبدهی های

%(۸۱)۱۳,۷۴۰۷۲,۶۶۴بدهی های غیر جاری

-۸,۲۱۷,۰۹۴۱۷۲,۵۸۶جمع بدهی

%(۳۹)۶,۱۹۷,۱۴۴۱۰,۱۶۰,۸۸۴جمع حقوق صاحبان سهام

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت
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1401-1400زير‌مجموعه‌در‌شش‌ماهه‌ابتدايي‌شركت‌هايخلاصه‌عملکرد‌برخي‌از‌

(1401/03/31بهمنتهیماههششدوره)آرمهصباشرکت

-1400ماليسالابتداييماههششبهمنتهيماليصورت هايدرسهاممالکانهحقوقتومانيميليارد300كاهش

.استبودهانباشتهزيانتومانميليارد2ايجادوشركتانباشتهسودكاهشازناشي،آرمهصباشركت1401

باومنحلطوسصباشركت،1400/06/30مورخمشترکفوق العادهمجمعطيكهاستذكربهلازمهمچنين

.گرديده استادغامآرمهصباشركت

(15)جدول شماره 

شرح

عملکرد

شش ماهه منتهی به 
1401/03/31

(میلیون ریال)

شش ماهه منتهی به 
1400/03/31

شد(میلیون ریال)
 ر

صد
در

سودآوري

%(۳۴)۶۵,۸۲۹۹۹,۸۷۹درآمد عملیاتی

%۲( ۵۵,۳۰۸)(۵۶,۶۰۴)عملیاتیهزینه های

%(۷۹)۹,۲۲۵۴۴,۵۷۱خالص( زیان)سود 

%۲۰۴(۲۳,۲۴۴)(۷۰,۶۱۲)هزینه های فروش، اداری و عمومی

%(۱۷)۱,۹۴۷۲,۳۵۳غیر عملیاتی( هزینه)سایر درآمدهای 

-۲۱,۳۰۲(۵۹,۴۴۰)خالص( زیان)سود 

صورت وضعیت

%(۲)۱,۶۸۲,۷۵۷۱,۷۲۲,۷۶۹جاریدارایی های

۱۳۶,۸۸۱۱۳۶,۷۰۷۰غیرجاریدارایی های

%(۲)۱,۸۱۹,۶۳۸۱,۸۵۹,۴۷۶دارایی هاجمع 

%۱,۳۵۲,۰۸۰۱,۰۵۴,۱۹۱۲۸جاریبدهی های

%۲۵۳,۶۱۱۲۴۹,۸۹۸۱بدهی های غیر جاری

%۱,۶۰۵,۶۹۱۱,۳۰۴,۰۸۹۲۳جمع بدهی

%(۶۱)۲۱۳,۹۴۷۵۵۵,۳۸۷جمع حقوق صاحبان سهام

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت
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پروژه‌هاو‌سرمايه‌گذاري‌هاتکمیل‌و‌توسعه‌

آمدهعملبهالعاتمطاساسبروكشوريبازنشستگيصندوقگذاريسرمايهشركتبلندمدتهايبرنامهبهتوجهبا

يفيكوكميارتقايراستايدرونيروگاهيفولادي،پتروشيمي،حوزه هايدرشدهانجاممطالعاتبررسيو

مرحلهبههكطرح هاييموجود،منابعوهاطرحاولويت بنديبهتوجهباهلدينگ،زيرمجموعهتوليديكارخانه هاي

تفکيکبهوزيرجدولدررسيده اند(لايسنساخذوزمينتأمينبالادستي،مجوزهايكسبمالي،تامين)عملياتي

:گرديده اندمعرفيصنعت

جمپتروشیميABS-Rubberپروژه

انرژياقتصاديويژهمنطقهدركهاستجمپتروشيميدومفازطرح هايجملهازABS/RUBBERتوليدطرح

درتن200.000ظرفيتباABSتوليدواحديکشاملطرحاين.استاحداثحالدرعسلويهبندردرواقعپارس،

عنوانبهسالانهتوليديرابرازتن24.000كهاستسالدرتن60.000ظرفيتبارابرتوليدواحديکوسال

.شدخواهدمصرفABSواحدخوراک

پروژه ها-طرح هاصنعت

پتروشیمی
جمپتروشيميشركت ABS-Rubberپروژه 

جمپتروشيميشركت PDH-PPپروژه 

فولاد سازی
طرح واحد احياي دوم صبا فولاد

خوزستاناكسينعريض آلياژي فولاد اسلبپروژه توليد 

طرح توسعه فاز دوم تيوبلس ايران ياسالاستیک سازی

طرح انتقال كارخانه لوله سازي اهوازلوله سازی

ABS-Rubberپروژه کارخانه تولید 

ABS  ،SBS ،SBR،LCBRتوليد گريدهاي مختلفهدف پروژه

منطقه ويژه اقتصادي انرژي پارسمحل اجرا

پادجمپليمرشركت توسعه مجری پروژه

93اسفند ماه تاریخ آغاز پروژه

1401اسفند ماه تاریخ بهره برداری

ظرفیت بهره برداری
SBS/SBR/LCBR  هزار تن و 60به ميزانABS به ميزان

هزار تن در سال200

(16)جدول شماره 

(17)جدول شماره 
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پروژهاجرايوضعیت✓

اجرايزمانمدتوگرديدمنصوبپروژهEPCپيمانکارعنوانبهشاپورجنديشركت1393/11/19تاريخدر

.شدگرفتهنظردرريالميليارد1802.8ويوروميليون198قراردادكلمبلغباتاريخآنازماه30پروژه

آنطيكهاصليقراردادبهالحاقيه14اعمالومذكورپيمانکارضععيفعملکردبهتوجهبا1399/10/30تاريختا

ميليارد6,780بهميليارد1,800ازرياليبخشدرپروژهتکميلهزينه هايوماه71بهماه30ازپروژهتکميلزمان

مرپليتوسعهشرکپروژه،مجريلذا.يافتندافزايشيوروميليون249بهميليون198ازارزيبخشدروريال

ماهديدرپروژهلتکميجهتپيمانکارشركتجديدشروطبهتوجهباوشركتآنضعيفعملکردبهنظرپادجم،

.دادقراركاردستوردررامذكورپيمانجزئيفسخ1399

،(Procurement)پروژهتامين كنندههمچنينومجريعنوانبهپادجمپليمرتوسعهشركت3حاضرحالدر

ساختبخشدرباختريصنعتاكسيرشركتو(Engineering)مهندسيبخشدرانديشاننوطرحشركت

(Construction)كارخانهاصليپروژهتکميلجهتABS-Rubberمي كنندفعاليت.

بوتادين3و1خطوآكريلونيتريلانتقالتأسيساتبخشدرEPCصورتبهنيزپتروالکتريکانرژيتوسعهشركت

.استمشغولاستايرنپارکيوتيليتيوآفسايتتأسيساتاحداثبخشدرPCصورتبههمچنينو

كورمذپروژهپيشرفتكليدرصد.برسدبهره برداريبه1402دومنيمهدرمذكورپروژهاولفازمي گرددپيش بيني

.است77%

ABS-Rubberپارامترهای اقتصادی پروژه 

%8نرخ تنزیل کل سرمایه گذاری

%10نرخ تنزیل صاحبان سهام

1393سال از فروردين 7فاز ساخت

سال25فاز بهره برداری

هر يوروازايريال به 155.000ارزتسعیرنرخ 

يورو470.922.000کل هزینه های سرمایه گذاری

9.69%(IRR)نرخ بازده داخلی سرمایه گذاری 

IRR8.69تعدیل شده سرمایه گذاری%

IRRE9.53%

(18)جدول شماره 
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جمپتروشیميPDH-PPپروژه

يروافزودهارزشايجادمنظوربهكنگان،پليمرتوسعهشركت(PDH)پلي پروپيلنوپروپيلنمجتمعتوليدطرح

طراحيورسيبرپلي پروپيلن،عرضهقابلومختلفگريدهايمحصولاتسبدتقويتجهتدروپروپانخوراک

ازكهنموده ريزيبرنامهبگونه ايجم،پتروشيميشركتزيرمجموعهكنگان،پليمرتوسعهشركت.استگرديده

مقاديردريلنپروپتوليدامکانمدرن،وروزتکنولوژيبا(پروپان)مناسبقيمتيدارايودسترسيقابلخوراک

قيمتزاناروتوجهقابلمقاديربهدستيابيبانتيجهدروگرددفراهم(سالدرتنهزار600)توجيه پذيرواقتصادي

نيازبامطابقكوپليمر،رندوموكوپليمرايمپکتهموپليمر،شاملپلي پروپيلنگريدهايانواعتوليدامکانپروپيلن،

توليديفيتظرتوسعهباومي گرددفراهمپلي پروپيلنمحصولاتسبدتوسعهوحفظومنطقه ايوجهانيبازار

.رسيدخواهدتنهزار900بهظرفيتاينعملاجم،پتروشيميپليمري

جمپتروشیميPDH-PPپروژه‌

توليد پروپيلن و پلي پروپيلن هدف‌پروژه

منطقه ويژه اقتصادي انرژي پارسمحل‌اجرا

كنگانپليمرشركت توسعه مجري‌پروژه

1399نيمه دوم سال تاريخ‌آغاز‌پروژه

1404نيمه اول سال تاريخ‌بهره‌برداري

هزار تن در سال 600ظرفیت‌بهره‌برداري

PDH-PPپارامترهاي‌اقتصادي‌پروژه‌

%15نرخ‌تنزيل‌كل‌سرمايه‌گذاري

%15نرخ‌تنزيل‌صاحبان‌سهام

سال 3فاز‌ساخت

سال15فاز‌بهره‌برداري

ريال300.000(يورو)ارز‌تسعیرنرخ‌

ميليون يورو1064كل‌هزينه‌هاي‌سرمايه‌گذاري

15.06%(IRR)نرخ‌بازده‌داخلي‌سرمايه‌گذاري‌

%27.45نرخ‌بازگشت‌داخلي‌آورده‌سهامداران

ميليون ريال105/715(NPV)خالص‌ارزش‌حال‌پروژه‌

سال8.6دوره‌بازگشت‌سرمايه‌از‌زمان‌احداث

سال5.6ريدوره‌بازگشت‌سرمايه‌از‌زمان‌بهره‌برداري‌تجا

از حجم سرمايه گذاري ثابت% 85شده‌ارزيأخذمیزان‌وام‌

%8نرخ‌تسهیلات‌ارزي

سال4دوره‌بازپرداخت

(19)جدول شماره 
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پروژهاجرايوضعیت✓

تنظيمتاريختاگرفتهصورتمهماقدامات.بوده است%7.2برابرحدوداًحالبهتاپروژهكليپيشرفتدرصد

:استزيرشرحبهگزارش

صنايعمليشركتتائيديهمحيطي،زيستخوراک،تخصيصنفت،وزارتاصوليموافقتشاملمجوزهااخذ▪

ها؛مجوزسايروكيلوواتي20برقمجوزآب،برداشتپتروشيمي،

انعقاد،NEXANشركتباطرحاوليهامکان سنجيمطالعاتانجامشاملمقدماتيوزودهنگامفعاليت هايانجام▪

طرح،سايتاوليهتسطيحانجامانگليس،UOPشركتباPDHواحدتکنولوژيانتقالوليسانساخذقرارداد

انجامنگ،فلريمسيرپايهمهندسيمطالعاتطراحيطرح،سايتژئوتکنيکوژئوفيزيکمطالعاتانجام

مناقصهبرگزاري،(ACNو.2EH،P.Oواحدسهجايگزيني)جديدكانسپت هايباطرحامکان سنجيمطالعات

....وپروژهفرآينديبسته هاياجرايوطراحيپيمانکارانارزيابيجهتكيفي

دريااززميناستحصالحوزهدر%27پيشرفت▪

طرحمديريتقراردادپيش نويستدوينوتهيه▪

فولادصبادوماحیایواحدطرح

جياسفنآهنداغبريکتتوليدتنيميليون1.5واحديکتاكنونهرمزگانمنطقهدرفارسخليجفولادصباشركت

1.5احدويک،هدف گذاري شدهتوسعهمرحلهبهمرحلهتحققراستايدرداردنظردرورساندهبهره برداريبهرا

اين.نمايداحداثسالدرگرمبريکتتنميليون1,76ظرفيتبهمستقيماحيايواحديکوفولادسازيتنيميليون

آهنثقليشارژقابليتطورهمينونمايدتوليدنيزسرداسفنجيآهنگرم،بريکتتوليدعلاوه برمي تواندواحد

Hotداغاسفنجي Linkجهتمناقصهاسنادطرحاينخصوصدر.استداراراالکتريکيقوسكورهداخلبه

.شده استآمادهپيمانکارفراخوان

طرح‌واحد‌احیاي‌دوم‌صبا‌فولاد

هدف‌پروژه
1.76اجراي فاز دوم احداث واحد احياي مستقيم با ظرفيت

گرم در سالبريکتميليون تن 

محل‌اجرا
لزي منطقه ويژه اقتصادي صنايع معدني و ف-بندر عباس 
خليج فارس

شركت صبا فولاد خليج فارسمجري‌طرح

ميليون تن در سال1.76ظرفیت‌بهره‌برداري

سال3مدت‌ساخت

سال12دوران‌بهره‌برداري

(20)جدول شماره 
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خوزستاناكسینفولادآلیاژيعريضاسلبتولیدپروژه

سالانهيدتولبراينيازموردتختالتامينوموجودنوردواحدبالادستيواحدهاياحداثاكسين،فولادشركت

ريخته گريوذوبمستقيم،احيايواحدهايشاملكهاستكردههدف گذاريراعريضورقتن1.050.000

موادعنوانبهتختالبهرابطهايندركهبودهعريضورقتوليدحالدراهوازمنطقهدرشركتاين.استتختال

موجودتمشکلابهتوجهبالذا.مي نمايدتامينخارجيوداخليهايبازارازراآنحاضرحالدركهداردنيازاوليه

ايجادبهمتصميگاز،وبرقوآبموجودزيرساخت هايزمين،نظيربالقوهامکاناتوجودباوتختالتامينجهت

نوردواحدتياراخدروتوليدشركتخودتوسطنيازموردتختالكلتاشدهگرفتهريخته گريوذوبواحديک

.گيردقرار

حالدروگرديده استابطالكهگرفته صورتپيمانکارانتخابوفراخوانمرحلهيکپروژهاينخصوصدر

.مي باشدگرمناقصهشناساييومجددفراخوانمرحلهدرحاضر

پارامترهاي‌اقتصادي‌طرح‌واحد‌احیاي‌دوم‌صبا‌فولاد

%22نرخ‌تنزيل‌كل‌سرمايه‌گذاري

لميليارد ريا75542میزان‌ارزش‌فعلي‌روي‌كل‌سرمايه‌گذاري

60.94%(IRR)نرخ‌بازده‌داخلي‌بر‌روي‌كل‌سرمايه‌گذاري‌

60.29%(IRRE)نقديآورده‌رويبر‌داخلينرخ‌بازده‌

سال4.28ساختدورانسال3احتسابباسرمايهعاديبازگشتدوران

%87.42كلگذاريسرمايهبه‌(‌سال‌سوم)نسبت‌سود‌

خوزستاناكسینعريض‌آلیاژي‌فولاد‌اسلبپروژه‌تولید‌

هدف‌پروژه

، عريض در سال و در نتيجه آناسلبتن 1.200.000توليد 
تن 1.050.000افزايش ظرفيت عملي كارخانه فعلي به 

معادل ظرفيت اسمي آن

جاده بندر امام10كيلومتر –اهواز محل‌اجرا

خوزستاناكسينفولاد مجري‌طرح

(اسمي)تن در سال 1.200.000ظرفیت‌بهره‌برداري

سال3مدت‌ساخت

ميليون يورو3/427بودجه‌ي‌طرح

(21)جدول شماره 

(22)جدول شماره 
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رابروتایریاساایرانتیوبلسپروژهدومفاز

رياليميليارد568بودجهبا1399ماهديدربودگرديدهآغاز1397ماهآبانازكهتيوبلسدومنسلتايرهايتوليدپروژهاولفاز

رابروتايرياساايرانشركتطرح،اينمسيرادامهدر.رسيدبهره برداريبهتن1,200عملياتيظرفيتو1,639اسميظرفيتبا

آيندهدر.نمايدتامينراداخلينيازازتن2,500مجموعدرتن،1,273عملياتيظرفيتبادومفازاندازيراهباداردنظردر

.رسيدخواهدتن2,750بهتيوبلستايرهايتوليدظرفيتفراينديتجهيزاتوماشين آلاتنمودناضافهبدوننزديک

انخوزستاكسینعريض‌آلیاژي‌فولاد‌اسلبپارامتر‌هاي‌اقتصادي‌طرح‌تولید‌

27.47%(IRR)گذاريسرمايهكلرويبر‌داخلينرخ‌بازده‌

71.73%(IRRE)نقديآورده‌رويبر‌داخلينرخ‌بازده‌

سال5.6ساختدورانسال3احتسابباسرمايهعاديبازگشتدوران

%31.1كلگذاريسرمايهبه‌(‌سال‌چهارم)نسبت‌سود‌

فاز‌دوم‌پروژه‌تیوبلس‌ايران‌ياسا‌تاير‌و‌رابر

تني توليد تاير هاي نسل دوم1،273افزايش ظرفيت هدف‌پروژه

كارخانه شركت ايران ياسا تاير و رابر–تهران محل‌اجرا

شركت ايران ياسا تاير و رابرمجري‌طرح

ميليون تن در سال1.76ظرفیت‌بهره‌برداري

ميليون ريال567،848بودجه‌طرح

پارامتر‌هاي‌اقتصادي‌فاز‌دوم‌پروژه‌تیوبلس‌ايران‌ياسا‌تاير‌و‌رابر

%30نرخ‌تورم

%40نرخ‌تنزيل‌كل‌سرمايه‌گذاري

سال1.9دوره‌بازگشت‌سرمايه‌عادي

سال3.36دوره‌بازگشت‌سرمايه‌تنزيل‌يافته

(26)جدول شماره 

(23)جدول شماره 
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عملکردشاخص‌هايمعیارها‌و‌مهم‌ترين

25،330،890

10،671،411

7،065،623

4،742،251

4،033،160

3،984،881

3،659،182

1،791،802

1،730،561

1،535،479

289،032

11،250،000

4،500،000

3،723،629

5،868،384

4،668،320

1،671،044

759،645

3،794،472

پتروشيمي جم

پتروشيمي فن آوران

پتروشيمي نوري

پتروشيمي اميركبير

پالايش نفت اصفهان

پتروشيمي خارک

پترو شيمي باختر

چادرملو

سنگ آهن گل گهر

نفت پاسارگاد

نفت سپاهان

صبا فولاد خليج فارس

خدمات گستر صبا انرژي

نفت ايرانول

فولاد اكسين خوزستان

پتروشميران

كشوريمديريت ارزش سرمايه  صندوق بازنشستگي

ايران ياسا تاير و رابر

ساير

14001399

اهگذاريسرمايهازحاصلسود

(دريافتيتقسيميسودهاي)

دهدهنتشکيلمنبعمهمترين

همانطورواستشركتدرآمد

درآمدعمدهاستمشخصكه

ازشركتدريافتيسهامسود

حوزهدرفعالشركت هايمحل

.استپتروشيمي
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سودآوریروند

رصددمعمولطوربهتهرانبهاداراوراقبورسدرفعالهايهلدينگوايچندرشتهگذاريسرمايههايشركتدر

درسودسيمتقوسودآوريروندزيرجدولدر.گرددميتقسيمسهامدارانبينتقسيم،قابلخالصسودازبالايي

.استآمدهكشوريبازنشستگيصندوقگذاريسرمايهشركت

سال مالی
سود خالص

(میلیون ریال)
سود تقسیمی

(میلیون ریال)
هرسهمسود 

سود نقدی
هر سهم

م درصد تقسی
سود

13968,322,0376،480،00030824078%

139713,653,47210,800,00050640079%

139827,895,15521,600,0001,03380077%

139959,826,42054,000,0002,2162,00090%

1400103,237,62197،848،0002,5۳22،40095%

(24)جدول شماره 

1401گزارش‌تفسیري‌مديريت‌سال‌مالي‌|(سهامي‌عام)كشوريبازنشستگيصندوق‌سرمايه‌گذاريشركت


	صفحه امضاء گزارش تفسيري  با امضاء هيأت مديره جديد مربوط به سال مالي 14011229
	گزارش تفسیری مدیریت 1401ا

