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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

اصلي-گزيده اطلاعات شركت

شرح
سال مالی منتهی به 

۱۴۰۱/۱2/29
سال مالی منتهی به 

۱۴۰۰/۱2/29

(میلیون ریال)اطلاعات عملکرد مالی طی دوره 

108,507,852106,792,420درآمدهای عملیاتی

107,917,282106,471,274عملیاتی( زیان)سود 

(3,223,306)(8,377,476)هزینه های مالی

(5,660)56,410غیر عملیاتی( هزینه)سایر درآمدهای 
99,596,216103,237,621خالص( زیان)سود 

37,801,931 108,414,433نقد حاصل از عملیات( خروج)جریان خالص ورود 

(95,608)(38,967)سرمایه گذاریفعالیت هاینقد حاصل از ( خروج)جریان خالص ورود 

(37,214,193)(108,638,304)نقد حاصل از فعالیت های تأمین مالی( خروج)جریان خالص ورود 

(میلیون ریال)اطلاعات وضعیت مالی پایان دوره 

207,091,145207,739,322جمع دارایی ها

37,907,327 35,526,299جمع بدهی ها

40,770،00040,770،000سرمایه ثبت شده

 171,564,846169,831,995جمع حقوق صاحبان سهام

(درصد)نرخ های بازدهی 

%50%48نرخ بازده دارایی

%61%58نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

اطلاعات هر سهم

2,4432,531(ریال)سود و زیان خالص هر سهم

سایر اطلاعات

8459تعداد کارکنان
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

تلفیقي-گزيده اطلاعات شركت

شرح
سال مالی منتهی به 

۱۴۰۱/۱2/29

سال مالی منتهی به 
۱۴۰۰/۱2/29

(تجدید ارائه شده)

(میلیون ریال)اطلاعات عملکرد مالی طی دوره 

235,445,967158,843،834درآمدهای عملیاتی

162,237,171113,942,973سود عملیاتی

(23,589,880)(29,214,405)هزینه های مالی

 448,446454,078غیر عملیاتی( هزینه)سایر درآمدهای 

133,466,71790,789,036خالص( زیان)سود 

164,379,33253,578,009نقد حاصل از عملیات( خروج)جریان خالص ورود 

(16,392,945)(25,370,351)سرمایه گذاریفعالیت هاینقد حاصل از ( خروج)جریان خالص ورود 

(34,159,304)(131,276,029)نقد حاصل از فعالیت های تأمین مالی( خروج)جریان خالص ورود 

(میلیون ریال)اطلاعات وضعیت مالی پایان دوره 

 555,998,338450,805,764جمع دارایی ها

 264,454,031 339,463,791جمع بدهی ها

 216,534,547186,464,723جمع حقوق صاحبان سهام

اطلاعات هر سهم

3,0952,322(ریال)_سود پایه هر سهم

سایر اطلاعات

19071751تعداد کارکنان
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

هیأت مديرهپیام 

سالروزلهمسأایشانواستبودهمردممعیشتواقتصادرهبری،نگاهازگذشتهسالدرکشورمسألهمهمترین

بازنشستگیدوقصنسرمایه گذاریشرکت.کرده اندتکیهتولیدرشدوتورممهاربرودانستهاقتصادنیزراجاری

تنگاتنگیابطهرموضوعاینوداردعهدهبرراکشوریبازنشستگانسرمایهازقابل توجهیبخشمدیریتکشوری،

وهوشمندیدمی شوباعثامرهمینوداشتهبازنشستگانارجمندوفرهیختهقشراقتصادومعیشتوضعیتبا

دنبالبهه گذاریسرمایشرکتیکعنوانبهما.گیردقرارشرکتاینمدیریتیاستراتژی هایصدردرآینده نگری

جمعیخردودانشبکارگیریوگذشتهتجاربازالهامباوبودهدارایی هابازدهیافزایشوپایدارسودتخصیص

تولیدساندنرظرفیتبه،سرمایه گذاریمناسبفرصت هایکشفدنبالبهتعالیباریخداوندبرتوکلباو

سایربااستراتژیکاتحادایجادوگروهیدرونومجتمعیدرونتولیداتارزشزنجیرهتکمیل،شرکت ها

.بودخواهیممرتبطحوزهدرخصوصیودولتیتصمیم سازنهادهایوشرکت ها،هلدینگ ها

منابعازکارافادهاستلازمهذی نفعانحقوقرعایتدرمدیرانپاسخگوییواقتصادیفعالیت هایسلامتوشفافیت

در.استاقتصادیفتپیشربهدستیابیوکشورمانتوسعهبالادستیاسنادتخصیصراستایدرانسانیومادیمالی،

داشتهعهدهبررامدیریتیشرکت هایوهلدینگهدایتونظارت،سیاست گذاریوظیفهمدیرههیأتراستاهمین

بهکتیشرحاکمیتاصولراستایدرمدیرههیأت.استشرکتتوسعهوجاریعملیاتمسئولاجراییهیأتو

بهآناجرایکیفیتکهگرددتأمینذی نفعانهمهبهپاسخگوییوکارآمدیسلامت،کهاستساختاریدنبال

ارکنانکوارشدمدیرانمدیره،هیأتسهامداران،روابطدراعتمادمیزانوعملیاتاطلاعات،شفاف سازیکیفیت

خصمشسهامدارانتمامیبرایبنگاهپایدارارزشقبالدررایکهرمسئولیتونفوذوگردد¬می¬معطوف

وسعیا،راستایندر.می نمایدامکان پذیرراسیاست هاواهدافبهدستیابیآن،مؤثرشدنجاریکهکردخواهد

ونگهلدیآگاهیبیشترهرچهافزایشوهوشمندمدیریتیسیستم هایازبکارگیریجهتراخودتلاش

وکنترلیونظارتیاقداماترعایتسازنده،واثربخشتغیراتراهبری،استانداردهایواصولبهتابعهشرکت های

.گرفتخواهیمبکارمالیتأمیننوینروش های

پشتوانهبههکهستندتوانمندیوشایستهافرادشرکتسرمایهمهمترین،فوق الذکرمواردتمامیبهنیلبرای

نفتصنعتوایرانجامعهبهمتعلقبرندیراانرژیصبابرندسهامداران،شمااعتمادوگذشتهسال هایدستاوردهای

صنعتایندرپیشروشرکتیکعنوانبهمی تواندجهانیومنطقه ایمعاملاتدرکه،می دانندپتروشیمیوگازو

مجموعهزیرشرکت هایدربهره وریارتقاءوسرمایه گذاریافزایشکیفیت،بهبودماهدف.باشدافتخارآفرین

.است

مدیرههیأت

1402تیرماه

4



فصل اول

اهم تحولات اقتصادی



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

اقتصاد جهان-تحولات اقتصادي

اوکراینوروسیهجنگوتورمافزایشکرونا،تدریجیحذف

انتظارکهتیمثباثراتشدسبباوکراینوروسیهمیانجنگحال،عیندرنامید،کروناپایانسالمی توانرا1401سالکهاگرچه

نیزچینویکاآمرفصلیاقتصادیرشدنمودار.ندهندرخآنچنانباشیم،شاهدجهانیاقتصاددرکرونایافتنپایانبامی رفت

.استموضوعاینبرتاییدی

تدبیربابود،رسیدهخوداوجبه2022سالنیمه هایتاکهغربیکشورهایازبسیاریاقتصادوآمریکادرتورمآتشحال،عیندر

آنمثالرینبهتواستدادهرخبهرهنرخافزایشسیاستکانالازعمدتاکهرفتهکاهشبهروکشورهااینمرکزیبانک های

.دهدکاهشدرصد4بهدرصد۹.1ازطریقاینازراخودتورمنرخسال،یکازکمترظرفتوانستکهبودآمریکا

(با رنگ قرمز)و چین ( با رنگ آبی)رشد فصلی اقتصاد آمریکا . 1نمودار 

روند تغییرات نرخ تورم در آمریکا. 2نمودار 

5

5,4 5,4 5,3 5,4
6,2

6,8 7,0 7,5 7,9
8,5 8,3 8,6 9,1

8,5 8,3 8,2 7,7
7,1

6,5 6,4 6,0
5,0 4,9

4,0

2
0

2
1

/0
6

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
8

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
0

2
0

2
1

/1
1

2
0

2
1

/1
2

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
2

2
0

2
2

/0
3

2
0

2
2

/0
4

2
0

2
2

/0
5

2
0

2
2

/0
6

2
0

2
2

/0
7

2
0

2
2

/0
8

2
0

2
2

/0
9

2
0

2
2

/1
0

2
0

2
2

/1
1

2
0

2
2

/1
2

2
0

2
3

/0
1

2
0

2
3

/0
2

2
0

2
3

/0
3

2
0

2
3

/0
4

2
0

2
3

/0
5

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

2023Q12022Q42022Q32022Q22022Q12021Q42021Q32021Q22021Q12020Q42020Q32020Q2

رشد آقتصادی فصلی آمریکا رشد اقتصادی فصلی چین



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

درراصعودیروندیدلار1۶55درخودحضیضنقطهازاوکراینوروسیهمیانجنگشروعباطلاجهانیاونسحال،عیندر

.یافتافزایشدلار2000ازفراتربه2023بهاردروگرفتپیش

بابود،رسیدهبشکههرازایبهدلار100ازبالاتراعدادبهاوکراینوروسیهمیانجنگوقوعپیدرکهنیزخامنفتقیمت

دلار۷0ازکمترهب،اپکوخامنفتتولیدکنندهکشورهایسویازآنپایدارعرضههمچنینوجنگاولیهالتهابکردنفروکش

.رسید2023بهارپایانیروزهایدر

تجدیدناپذیرمادهاینوشفرباتوانستکهدانست،سعودیعربستانراجهاندرخامنفتنرخافزایشمنتفعبزرگترینبتوانشاید

هربهنسبتریبیشتجدیتباراخودبلندپروازانهبرنامه هایوکردهخودآنازراهنگفتیسودزیاد،حجمباوبالاقیمت هایدر

.گیردپیشدردیگریزمان

قیمت نفت خام در سه  سال گذشته. 4نمودار 

تغییرات ماهیانه نرخ طلا در سه سال گذشته.3نمودار 
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

دلارشاخص

با)ژاپنین،(درصد5۷.۶ضریببا)یوروشاملجهانی،ارزهایازسبدیبرابردرراآمریکادلارارزشوضعیتدلار،شاخص

4.2ضریببا)سوئدکرون،(درصد۹.1ضریببا)کانادادلار،(درصد11.۹ضریببا)انگلیسپوند،(درصد13.۶ضریب

سالدرشاخصایناوجمیکنیدمشاهدهنموداردرکههمانطور.می دهدنشان،(درصد3.۶ضریببا)سوئیسفرانکو(درصد

همزمان2023سالردوادامهدروافتاده استاتفاقکرونابامقابلهجهتکشورهاانبساطیپولیسیاست هایافزایشدنبالبه2022

وآمریکادربهرهنرخافزایشباورفتهرفتهانقباضی،تدریجیهایسیاستوتورمکنترلیهایسیاستازکشورهااستقبالبا

.بوده ایمپایین ترتعادلیسطوحبهشاخصاینبازگشتشاهدایشان،ملیپولارزشافزایش

(PMI)خریدمدیرانشاخص

قتصاداماههیکدورنماینشان دهندهکهاستشاخصیمی شود،شناختهنیزشامخعنوانباایراندرکهخریدمدیرانشاخص

اقتصادروشندورنماینشان دهندهباشد،50بالایچنانچهوتیرهدورنماینشان دهندهباشد،50زیرشاخصاینعددچنانچه.است

نمودارردکههمانطور.می گرددمحاسبهاقتصادکلوخدماتصنعت،متفاوتبخش هایبرایمعمولاًشاخصاین.بودخواهد

اقتصادآیندهبهنسبت2022سالپایاندرمدیرانچشم انداز.استمشخصچینوآمریکاکشوردودرشاخصاینمقایسه ای

حالبهتا2023سالبرایشاخصاینجهاندراقتصادیوسیاسیتحرکاتتمامدلیلبهولیبوده استافزایشیشاخصوروشن

و2022سال هایطیPMIشاخص،می شودملاحظهکههمانطورو.می باشدقبلتعادلیسطوحدرونداشتهچشمگیریافزایش

چینوآمریکاهمچونکشورهاییدرنیزشاخصایننوسانات،کروناویروسهمه گیریازناشیتب وتابکاهشباو2023

.شدکمتر

مقایسه نوسانات نفت خام، طلا و شاخص دلار. 5نمودار 

ای آمریکا و چینهکشور PMIشاخص . ۶نمودار 
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

صعودیآنروندکلیبطوراخیرماه هایدرمی شویم،مواجهPMIافتباسنتیبطورهرسالهکهفروردین،ماهجزبهاماایراندر

دخریمدیراننظرازاقتصادمثبتچشم اندازنشان دهندهکهرسید،واحد5۷.3بهشاخصاین1402اردیبهشتماهدرواستبوده

.استایراندر

کامودیتی ها

متانول

این.شدنزولیفازوارددلار340محدودهدرخودداینامیکمقاومتخطبابرخوردازپسچین،CFRمتانولتغییراتروند

بهدلار23۷بهآننرخاخیرماهدروکردتجربهراافتدلار100حدوداCFRمتانولجهانینرخکهداشتهادامهجاییتاوضعیت

!رسیدتنهرازای

:اندمواجهمهموجهدوباهموارهپتروشیمی،صنایعکلیبطورومتانول سازاننیزایراندر

نرختنوسانابرجام،احیایجهتاخیرمذاکراتبهتوجهبا.نیماییارزنرخبعدبه13۹۷سالازبویژهوارزنرخنوساناتنخست؛

نرخهمچنینوصنعتخوراکگازنرخدرخصوصاخیرسالطیکهمباحثیدیگرسویاز.استشدهتبدیلجدیبحثیبهارز

افزایشازاشینشدهتمامبهایافزایشچالشباصنعتاینسویکازشدهسببشده،مطرحمتانول سازهاصادراتیارزتسعیر

درآزادبازارارزنرخکهشرایطیدرشود،تحمیلآنبهتومانی2۸500تسعیرنرخدیگرسویازوباشدمواجهگازخوراکنرخ

.رسیدنیزتومانهزار۶0مرزبه1401سالدومنیمه

۸

54.73

50.1
48.06

52.08
50.19

47.39
49.14

41.89

51.35

56.79

42.04

57.3

کل اقتصاد ایران( شامخ)شاخص مدیران خرید 

کشور ایران PMIشاخص . ۹نمودار 
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اوره

ازناشیراوشیمیپترفرآوردهایننوسانعمدهتحلیل گران.استبودهاخیرسالیکطیکامودیتی هاپرنوسان ترینازیکیاوره

ازارهایبدراورهنرخصعودیروند.می کنندعنوانمادهاینبرایجهانیتقاضایهمچنینوطبیعیگازجهانینرختحولات

وشدنوساندچارآننرخفصل،یکازکمترطیدلار۹00ازفراترنرخبهرسیدنازپسوشروع1400سالپاییزازجهانی

بهدلار۹25بهآننرخ2022سالآوریلماهدرطبیعی،گازنرخچشمگیرافزایشواوکراینوروسیهجنگوقوعازپسمجدداً

آننرخاًمجددجهان،اقتصادبررکودسایهشدنحاکمورزروفدرالبهره اینرخسیاستازپسحالعیندر.رسیدتنهرازای

.کرده استافت2023ژوئنماهدردلار2۸5.5تا

شیمیپترومجتمع هایدرگازقطعیاحتمالنخست؛.داردوجودکشورداخلدراورهصنعتبرایمهمچالشسهحاضرحالدر

.استصنعتاینبهدولتبدهی هایافزایشسوموصادراتیارزتسعیرنرخدوم؛است،

۹

۲۰۰

۲۲۰

۲۴۰

۲۶۰

۲۸۰

۳۰۰

۳۲۰

۳۴۰

Methanol CFR China

چین CFRمتانولقیمت . ۸نمودار 

۲۵۰

۳۵۰

۴۵۰

۵۵۰

۶۵۰

۷۵۰

Urea Granular Middle East FOB

اورهقیمتمقایسه قیمت . ۹نمودار 
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الفین

جم،روپیلنپلی پجم،پتروشیمی،مارونپتروشیمیشرکت هایسایتدرمستقرکشوردرالفینتولیدواحدهایمهمترین

وبوتادین،روپیلنپ،اتیلنشاملواحدهااینتولیدیمحصولات.هستندغدیرپتروشیمیوآریاساسولپلیمر،شازندپتروشیمی

.استبوتیلن

اینایبراتانخوراکگاز.استاتانخوراکگازتمام شدهبهایوتأمینچگونگیصنعتاینچالش هایمهمترینجملهاز

اتانخوراکازگقیمت گذاریجهت.می شودسختوپرهزینهآناستحصالومواجهفشارافتباگاهیگوناگونبدلایلصنعت

براعمال شدهقیمتیکفوسقف.می شوداعمالدلاری220کفو400سقفبهتوجهبامصوبفرمولمطابقالفین سازهابرای

220نرخباهمچنانباشندمجبورداخلیشرکت های،می شوددلار220ازکمترجهانینرخکهمواقعیدرشدهسبباتانگازنرخ

ملاحظهزیررنمودادرکههمانطور.می شودتولیدکشوردرکهاستالفینانواعمهمترینازیکیاتیلن.کنندتهیهراآندلار

درخودساله4کفازوشدهصعودیاتیلنجهانیقیمتروند(13۹۸اسفند)جهاندرکروناویروسشیوعباکلیبطور،می شود

افزایشسیاستاعمالباهمزمانوآنازپسالبته.رسیدتنهردردلار1400ازفراتربه13۹۸سالزمستاندردلار300حوالی

.شدنزدیکتنهردردلار۸00مرزبهاخیراًویافتکاهشمحصولایننرخرزرو،فدرالبهرهنرخ

نوعکامودیتیدوناینموداربینواستاتیلنبهشبیهبسیارآننرختغییراتروندکهاستدیگریمهمالفینپلی پروپیلن

.می شودمشاهدههم حرکتی

جنوب شرق آسیا CFRاتیلنساله نوسانات نرخ 4روند . 11نمودار 

10

خلیج فارس فوبپروپیلننرخ پلی نوسساناتساله 5روند . 12نمودار 
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فلزیکانه هایواساسیفلزات

کانهمهمترینودهستنرویوآلومینیومفولاد،مس،شاملدارند،وسیعیکاربردگوناگونصنایعدرکهاساسیفلزاتمهمترین

درسرخ،یطلا.کردطیراقابل توجهیصعودیسیرکروناشروعبامستحولاتروند.می شودمحسوبآهنسنگنیزفلزی

1400سالابتدایدرتنهربه ازایدلار10,000ازفراترنرخ هایبهتنهربه ازایدلار4,500بهنزدیکنرخ هایاز13۹۸سال

نیزدلارهزار11نرخبه1400زمستاندردلاری،هزار10تا۹کانالدرچندماههنوسانیازپسزمانازبرهه ایدرحتیورسید

طیوردکافتآننرخرزروفدرالبهرهنرخافزایشسیاست هایهمچنینواوکراینوروسیهجنگشروعبااما.شدنزدیک

.نرسیددلار۸,000ازکمتربهگرچهشد،نزولیآنروندمجدداتنهرازایبهدلار۹,000ازفراتربهصعودپساخیرسالیک

،می شودملاحظههکهمانطور.افتاداتفاقمشابهیروندنیزلندنفلزاتبورسدررویوآلومینیومسیاه،دریایبیلتدرخصوص

(آلومینیوم)دلار1,500،(بیلت)دلار330بهنزدیکازبه ترتیبلندنفلزاتبورسرویوآلومینیومسیاه،دریایبیلتتنهرنرخ

اسفنددر(روی)دلار4,500و(آلومینیوم)دلار4,000،(میلگرد)دلار۸۸0بهنزدیکبه13۹۸اسفنددر(روی)دلار1,۷00و

بهلازم.شدسمعکوفلزاتاینقیمتتغییراتروندرزروفدرالبهره اینرخسیاست هایازمتأثرعمدتاًآنازپسویافت1400

.استمعدنوصنعتبانککارگزاری(1۸)الی(11)شمارهنمودارهایمنبعکهاستذکر

دریای سیاهبیلتساله نوسانات نرخ 4روند . 14نمودار 

ساله نوسانات نرخ مس در بورس فلزات لندن4روند . 13نمودار 

11



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

ساله نوسانات نرخ آلومینیوم در بورس فلزات لندن4روند . 15نمودار

پیش ترفلزاتروندبا1400تابستاناوایلتاسنگ آهننرختحولاتروند.استمتفاوتاندکیاوضاعاماسنگ آهندرخصوص

۶2هنسنگ آشاخصنرخوکردوضعسنگ آهنتولیدبرایرامحدودیت هاییچیندولتآنکهتابود،هماهنگشدهاشاره

شدصعودیروندمجدداًآنکهتاداشتادامه1400پاییزاوایلتارونداین.کردکاهشبهشروعبعدبهزماناینازچیندرصدی

.پیمودرااساسیفلزاتزمینهدربازارمهمشرکت هایسایرنوساناتمشابهمسیرینیزسنگ آهنو

ساله نوسانات نرخ روی در بورس فلزات لندن4روند . 1۶نمودار 

12
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درصد چین۶2سنگ آهنساله نوسانات نرخ 4روند . 1۷نمودار 

خشکبالتیکدریاییحمل ونقلشاخص

ازپسخصشااین.استجهاندردریاییحمل ونقلهزینهسنجه هایمهمترینازیکیخشکبالتیکدریاییحمل ونقلشاخص

تدریجیافزایشباوآنازپس.داشتادامه2020سالمیِماهتاکهکرده استطیرامحسوسینزولیسیرابتداکروناشروع

اواخرتاآنازپسویافتهافزایش2021سپتامبراوایلتاشاخصایندریایی،حمل ونقلمحدودیت هایکاهشوجهانیتقاضای

.شدکاهشدچار،2022سالنیمه هایو2021سال

فروکشنینهمچوجهانیتورمکنترلعاملدواثربرپیش روسالدرجهانیحمل ونقلنرخنوساناتمی رسدنظربهکلیبطور

.یافتخواهدکاهشاوکراینوروسیهمیانجنگاحتمالیکردن

خشکبالتیکروند شاخص حمل و نقل . 1۹نمودار 
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پوليسیاست هاي-اقتصاد ايران-تحولات اقتصادي

است،مشخصمودارندرکههمانطور.استثابتقیمت هایبهداخلیناخالصتولیدایران،اقتصاددربررسیتحتمتغیرنخستین

.رسیدهمت۸12بهورفتفراتر13۹۶سالسطحاز1401سالدربالاخرهسال5ازپسمتغیراین

گرفتهخودبهصعودیشیبوشدهمتوقفبعدبه13۹۹سالازداخلیناخالصتولیدکاهشیرونداست،مشخصکههمانطور

ذکرشایان.استبودهدرصد4.۸معادل1401سالدراقتصادیرشدنرخایران،آمارمرکزمنتشرهآمارهایتازه ترینمطابق.است

سالبرایایراناقتصادیرشدمیلادیجاریسالآوریلماهدرخودبرآوردتازه تریندر(IMF)پولبین المللیصندوقاست

طوربه2.04۷معادلراعدداین202۸سالتاآنازپسسال هایطیکهکرده استبرآورددرصد2.04۶معادلرامیلادی2023

میلادی2022سالدرنهادایننظرازایرانداخلیناخالصتولیددلاریارزشهمچنین.استکردهاعلامسالهربرایثابت

.برسددلارمیلیارد4۶5ازفراتربه202۸سالتاعدداینشدهپیش بینیوبودهدلارمیلیارد352.213معادل

:استشدهدادهنشاننیزاخیرسالسهطیداخلیناخالصتولیدفصلیروندزیرنموداردر

درصدواحد1.5با1401زمستاندربیکارینرخایران،آمارمرکزمنتشرهداده هایآخرینمطابقبیکاری،نرخدرخصوص

بهنسبتکاهشدرصدواحد0.5با1401زمستاندرنیزاقتصادیمشارکتنرخ.رسیددرصد۹.۷بهپاییزفصلبهنسبتافزایش

13۹۹سالبهنسبتکهشده استاعلامدرصد۹معادل1401سالدربیکارینرخکلی،بطور.رسیددرصد40.5بهپاییز،فصل

لکبهنسبت(کارجویای)فعالجمعیتنسبتکاهشازحکایتآماراین.می دهدنشانراکاهشدرصدواحد0.2معادل

۹.53۷معادل2022سالدرایرانبیکارینرخIMF.داردکشوردراقتصادیمشارکتنرخکاهشوسال15بالایجمعیت

.برسددرصد10.153بهنیز202۸سالتایابدافزایشدرصد۹.۸01به2023سالدرعدداینکردهپیش بینیوکردهاعلامدرصد

(همت)13۹0ثابت قیمت هایتولید ناخالص داخلی به . 20نمودار 

روند فصلی تولید ناخالص داخلی در سه سال گذشته
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

تورم

ایننیزبعدبه13۹۷سالازآمریکاجدیدتحریم هایدورهطی.استساختاریبودجهکسریتأثیرتحتعمدتاًایراندرتورمنرخ

اسفنددرکهتیافادامهجاییتارونداین.شدایراندرتورمنرخکالبدبهتازهآتشدمیدنسببوگرفتشدتبودجهکسری

.شددرصد54معادلنقطه به نقطهتورمنرخ1401

خ بیکاریروند سالانه نربهمراهروند فصلی نرخ بیکاری و نرخ مشارکت اقتصادی . 22نمودار

تورم ماهانه در ایران. 23نمودار 

15
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انبساطیپولی هایسیاستتأثیرتحتنیزجهاناقتصادبلکه،نشده استمعضلایندچارایراناقتصادتنهاتورم،خصوصدراما

گرفتهشدترفته رفتهکهشدروبرو1400سالابتدایازتورمنرخشتابانروندبا،کامودیتی هانرخافزایشادامهدروکرونادوره

.شدتازهرکوردهایثبتسببحتیکشورهابرخیدرورسیدخوداوجبهاخیرسالدوطیو

114باآرژانتینکشوربهمتعلق2023سالنخستفصلانتهایدرجهاندرسالانهتورمنرخبیشترین،می شودملاحظهکههمانطور

به2022سالدرراایرانسالیانهمیانگینونقطه ایتورمنرخ،2023سالآوریلماهدرپول،بین الملیصندوق.استبودهدرصد

کاهشدرصد42.5و35بهترتیببه2023سالدرارقاماینکردهپیش بینیوکردهاعلامدرصد4۸.۹۶3و50معادلترتیب

.بماندباقیپایداردرصد25عدددر202۸سالتاایرانتورمنرخبعد،به2024سالازکردهپیش بینیهمچنین.یابند
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

مالیتأمینمنبعمهمتریندرآمدی،حیثاز.است(همت)تومانمیلیاردهزار1,52۷معادل1401سالبرایدولتعمومیبودجه

ونفتصادراتوفروشازحاصلمنابعانواعبه ترتیبآنازپسوهمت5۶2حدودیرقمبامالیاتیدرآمدهایدولت،بودجه

انواعواگذاریوفروشازحاصلمنابعسپسو(استنفتصادراتمختصآنهمت41۶که)همت4۹1حدودیرقمباگاز

معادلمالیوسرمایه ایدارایی هایواگذاریودرآمدهامحلازدولتمنابعسایروهمت103حدودیرقمبااسلامیمالیاوراق

می توانجمع بندییکدر.استهمت133حدودیرقممعادلدولتاختصاصیدرآمدهایدرنهایتوهمت313حدودیرقم

وهمت520حدوداًسرمایه ایدارایی هایواگذاریازحاصلمنابعهمت،۶۹۸حدوددولتعمومیدرآمدهایمجموعگفت

.استهمت1۷۷حدوداًمالیدارایی هایواگذاریازحاصلمنابعمجموع

معادل(عمرانیبودجه)سرمایه ایدارایی هایتملکهمت،۹۹۹حدودیرقممعادلدولتجاریهزینه هایمصارف،حیثاز

135معادل(غیرهوسررسیددربدهیاوراقسودواصلبازپرداختشامل)مالیدارایی هایتملکوهمت2۶0حدودیرقم

.استهمت

دارایی هایواگذاریوعمومیدرآمدهایمعمولاً،می کندخودمالیدارایی هایواگذاریبهاقدامدولتکهزمانیکلیبطور

دارایی هایواگذاریومالیاتیدرآمدهایهمانعمدتاًعمومیدرآمدهای.استندادهرامخارجشکفافآنسرمایه ای

وتدولجاریمخارجشاملمعمولاًنیزدولتمخارجمهمترین.استگازونفتصادراتازحاصلمنابعهمانعمدتاً سرمایه ای

طرح هایرانپیمانکابهبدهیبخشدوشاملمعمولاً سرمایه ایدارایی هایتملک.استمالیوسرمایه ایدارایی هایتملکسپس

اصلبازپرداختشاملعمدتاً نیزمالیدارایی هایتملک.استعمرانیجدیدپروژه هایاجرایجهتنیازموردبودجهوعمرانی

.استسررسیددربدهیاوراقفرعو

1053حدودیرقممعادلگازونفتومالیاتیدرآمدهایازحاصلمنابعمجموعکهدرمی یابیم1401بودجهارقامدردقتبا

واستهمت۹۹۹حدودیرقممعادلدولتجاریهزینه هایپوششبراینیازموردبودجهمجموعحالعیندرواستهمت

.داردوجودمورددواینمیاننسبیبرابرییک

ترازبنابرایناست،همت۹۹۹معادلآنجاریهزینه هایوهمت۶۹۸معادلدولتعملیاتیدرآمدهایاینکهبهتوجهباهمچنین

.می شودمحاسبههمت-301معادل،(جاریهزینه هایمنهایعملیاتیدرآمدهایازاستعبارتکه)عملیاتی

۱۴۰۰دولت در سال بودجه ايمالي و سیاست هاي-تحولات اقتصادي

1401الی 13۹4بدهی از سالوراقاروند تغییرات . 25نمودار
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

ارزبازار

مهمترین.است(1401تا13۸۸)سال13حدوددرآندرصدی3400بربالغرشدازحاکیایران،آزادبازاردرارزنرختحولات

.استشدهیهتغذمتمادیسالیانطیانبساطیپولیسیاست هایطریقازکهبودهسیاسیشوک هایوقوعافزایش،ایندلیل

.استبودهایرانعلیهمللسازمانوآمریکاسویازچندجانبهویکجانبهظالمانهتحریم هایشاملاشارهموردسیاسیشوک های

ایرانتصاداقاست،بین المللریسک هایوبالاتورمنرخ هایوقوعآنهارأسدرکهجهانوایراناقتصادواقعیت هاینیزهم اکنون

نداشتهارزرخنمحسوسکاهشبرایانتظارینیزسیاسیریسک هایرفعوسناریوهابهتریندرحتیکهمی بردآنسمتبهرا

.باشیم

.

مسکنبازار

بانکسویاز1401آذرازپسازآمارانتشارعدمبدلیلرسمیطوربهاما.می کندتبعیتارزبازاراززیادیمیزانبهمسکنبازار

.نداریمبازارایندرقیمتیتحولاتازدقیقیاطلاعمرکزی،

سهامبازار

تا1401سالابتدایاز.داشتارزبازارباقابل توجهیهمسوییتابستانوبهارفصولدر1401سالدرایرانبورسکلشاخص

.نکردتجربهرازیادینوسانکلیطوربهسرمایهبازارپاییزپایان

شایدهکبودیم،(وزنهم)کلشاخصوکلشاخصتوجهقابلرشدشاهدورسیدفراسرمایهبازاربهارزمستان،شروعبااما

.دانستارزنرخافزایشراآناصلیدلیلبتوان

بازارهاي مالي-تحولات اقتصادي

تومان-متوسط سالانه نرخ دلار آمریکا در بازار آزاد تحولات. 2۶نمودار 
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

درصد۶۷حدوداًمعادل(هم وزن)کلشاخصبازدهیودرصد41حدوداًمعادل1401سالدرکلشاخصبازدهیکلیبطور

.بود

.

ریبهتوضعیتبورسکلشاخصبهنسبتوبودهدرصد55معادلوصندوقسهامبازدهیمدتهمینطیکهاستحالیدراین

.استداشته

1400در سال وصندوقمقایسه نوسانات شاخص کل بورس و سهام . 2۸نمودار 

1401در سال ( هم وزن)تغییرات شاخص کل بورس و شاخص کل . 2۷نمودار 
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

بازاروولپبازارگروهدوبهرامالیبازارهایچنانچهگفت،می توانپیش روسالیکدربورسبازاراندازچشمتحلیلبرای

بهاداراوراقاربازدرنوساناتوقوع.می گنجدسرمایهبازارزمرهدرفرابورسوبورسدربهاداراوراقبازارکنیم،تقسیمسرمایه

کهاستنآازحاکیایرانبهاداراوراقبازارسابقه.می دهدنشانرونقورکودسیکل هایقالبدرراخودکهاستطبیعیامری

مواجهقیقیحپولحدازبیشورودازناشیرونقسیکلبابهادار،اوراقودارایی هابازاربهمثبتشوکیکوقوعاثردرهرگاه

.بازگرداندسهامبازاربهراتعادلمجدداًکهآمدهپدیدرکودیسیکلآنپیدربوده ،

خام،کالاهایانیچهنرخبانکی،سودنرختورم،نرخ:ازعبارتندبازاریچنیندرسرمایه گذارانرفتاربراثرگذارعواملمهمترین

.رهغیوصنایعاستهلاک،(تحریم هانظیر)سیاسیریسک هایبودجه،کسریوضعیتارز،نرخاقتصادی،رشدنرخ

.شدخواهدمکان پذیراامراینباشیم،داشتهفوق الذکرمتغیرهایازتحلیلیچنانچهایران،فرابورسوبورسچشم اندازبررسیبرای

نتیجهدروکت هاشرمحصولاتقیمتافزایشباعثطرفیاززیرا.داردفرابورسوبورسبرمثبتاثرمعمولاًتورمنرخافزایش

ی شودمباعثتورمدیگرطرفازوشدخواهدسهامقیمتافزایشبرایعاملیبهمنجرخودکهشدهآنهاسودآوریافزایش

درواستپولیه ایپدیدتورم.نیستمستثنیقاعدهاینازنیزبهاداراوراقبازارکهیابدافزایش(کم وبیش)بازارهاهمهدرقیمت

تورمنرخبرآنثرایابد،افزایشپولحجمچنانچهپول،مقدارینظریهمطابق.استپولحجمتغییراتآنبراثرگذارعاملنتیجه

نخست:بوداهدشدلیلدوبهمی توانراپولحجمتغییراتاما.بودخواهدمنفیتورمنرخبرآناثریابد،کاهشچنانچهومثبت

(مرکزیبانککلرئیس)پولیمقامتصمیمحاصلعموماً پول،حجمبرون زایتغییرات.درون زاتغییراتدوموبرون زاتغییرات

درون زایراتتغییدیگر،سویاز.شدخواهدانجاممرکزیبانککلانهدف گذاری هایوسیاست هااساسبرومستقلاً کهاست

مهم ترین. کندمیپولحجمافزایشبهلاجرمرانهاداینکهاست،مرکزیبانکبهتحمیلیعواملتأثیرتحتمعمولاًپول،حجم

بادولت1402سالطیمی شودپیش بینیکهآنجاییاز.استبودجهکسریایراناقتصاددرپولحجمافزایشدرون زایعامل

دوازتورمنرخ.شودواردتورمنرخافزایشبرزیادیفشارناحیهاینازمی رودانتظارلذاباشد،مواجهقابل توجهیبودجهکسری

دوموشرکت هاودآوریسبرمثبتتاثیربا،شرکت هادرآمدافزایشطریقازنخست:باشداثرگذارسرمایهبازاربرمی تواندکانال

وگرفتهپیشیمنفیاثربرمثبتاثرعموماًایراندر.بودخواهدمنفیسودآوریبرآناثرکه،شرکت هاهزینهافزایشطریقاز

رافروشمبلغافزایشبرخوداثرفروش،مقدارکاهشطریقازکهنباشدزیادآنقدرشرکت هامحصولاتقیمتافزایشچنانچه

مبلغآن،ازرمتواثرزدودنباکهنیستزیادآنقدرفروشمبلغافزایشگاهیهرچند،.می دهدرخاتفاقاینمعمولاًکند،خنثی

افزایشازمثبتییتأثیرپذیرعموماًشرکت هااسمیسودآوریآنتبعبهوفروشاسمیمبلغاماشود،زیادشرکت هافروشحقیقی

.دارندتورمنرخ

حجمهکزمانی.استپولحجمرشدارز،نرخافزایشعاملمهمترین.استارزنرخبهادار،اوراقبازاربردیگراثرگذارعامل

نظیر)یردمی گقراربیرونیشوک هایمعرضدراقتصادکهبزنگاه هاییدرمی شودباعث،می یابدافزایشقاعدهبدونپول

دروشودگسیلاربازاینسویبهشدهایجادفراواننقدینگیارز،نظیردارایی هاییبرایتقاضاناگهانیافزایشاثردر،(تحریم

وتولیدهزینه هاییشافزاطریقاز)تولیدکنندهتورمبرمثبتاثرگذاریباخودنیزارزنرخافزایش.یابدافزایشارزنرخنتیجه

بنگاه هاتمحصولاقیمترشد.شدخواهدبنگاه هامحصولاتقیمترشدنتیجهدروهزینهرشدبهمنجر(وارداتهزینهافزایش

.استثبتمبهاداراوراقبازاربرارزنرخافزایشاثرلذا،.کردخواهدرشدسرمایهبازارنتیجهدرودادهافزایشراآنهاسودآوری

چنانچه.اشدببرجامعدم احیای/احیاوسیاسیمسائلازمتأثرمی تواندارزنرخبراثرگذارپولیشوکمهمترینحاضر،حالدر

درامااد،دنخواهدرخناحیهاینازکوتاه مدتدرقابل ملاحظه ایپولیشوکمی رسدنظربهگیرد،قراراحیاءمسیردربرجام
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

کهبودخواهدارزبازاربرحتمبطورآناثرنخستینواستحتمیپولیشوکوقوع،تحریم هاتشدیدوبرجاماحیایعدمصورت

.داشتخواهدپیدرراآنافزایش

موازیبازاربعنوان)بانکیسودنرخچنانچهاساس،اینبر.می کندمشخصرابانکیبازاردرسپرده گذاریبازدهبانکی،سودنرخ

بازارجذبگینقدینجریانازبخشیوشدهکاستهبهاداراوراقبازاردرسرمایه گذاریحجمازیابد،افزایش(بهاداراوراقبازاربا

1402سالدربانکیسودنرخافزایشبرایانتظاردرصد،40بالایآنتثبیتوتورمنرخافزایشبهتوجهبا.شدخواهدبانکی

.نیستذهنازدورچندان

باکهترتیباینبه.بودخواهداثرگذارفرابورسوبورسدرصادرات محورشرکت هایبرعمدتاًجهانی،خامکالاهاینرخ

حوزهاینردفعالشرکت هایوشدهبیشترمحصولاتاینبازارسودآورینتیجهدروفروشجهانی،خامکالاهاینرخافزایش

بهاداراوراقبازاررشدباعثموضوعاینکهیافته،افزایشسهام شانخریدبرایتقاضاوکردهپیداسرمایه گذاریجذابیت

.می شود

وکراین،اووروسیهجنگازجمله،بین المللیمسائلمتأثرجاری،سالطیجهانیخامکالاهایبازارکهاستآنپیش بینی

انتظارآنهارأسدرهککنند،طیرامثبتروندی،کامودیتی هابرایتقاضاافزایشوآمریکابهرهنرخافزایشیرونداتمامهمچنین

.داردوجودغذاییموادهمچنینوگازونفتقیمتافزایشبرای

جذابیتتیجهندروباشدمثبتنیزشرکت هاسودآوریداشتانتظارمی توانباشد،مثبتاقتصادیرشدنرخچنانچهنهایتاً

صندوق بینیپیش،آورده ایمگذشتههایبخشدرآنچهمطابق.یابدافزایشآنهاقیمتویافتهافزایشآنهادرسرمایه گذاری

.باشدمثبت(2023)1402سالدراقتصادیرشدنرخمی رودانتظارپول،بین المللی
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ایراننفت

24۷0دهمحدوازوکردهتجربهراملایمرشدیاخیر،سالهدوبازهطیایراننفتتولیدمی شود،ملاحظهنموداردرکههمانطور

.استیافتهافزایشروزدربشکه2۶۷۹بهروزدربشکه

طبیعیگاز✓

مادهایننرخاساس،اینرب.پذیرفتاوکراینوروسیهمیانجنگازراتأثیربیشترینخام،مادهمناقشه برانگیزبعنوانطبیعیگاز

اروپا،درآنذخیره سازیوعرضهافزایشوادامهدرولیرسید،(1401امرداد)2022سالآگوستماهدرزیادجهشباابتداخام

طبیعیگازنرخاساس،اینبر.رسیدجنگشروعازقبلزمانازپایین ترارقامیبهحتیوافتدچارپیوستهطوربهطبیعیگازنرخ

.رسید2.۸۶3به2023ژوئنماهدر

نرخ گاز طبیعی. 32نمودار 

هلدینگزیرمجموعهشرکت هایمواد اولیه تحلیل بازار -تحولات اقتصادي
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میانگین ماهانه–هزار بشکه در روز –تولید نفت خام ایران . 31نمودار 



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

گندله

کهدارد،جودوفولادتولیدروشدوکلیبطور.استفولادتولیدکارخانه هایوآهنسنگمعادنمیانواسطحلقهگندله سازی

مراحلازیکی،دومروشدر.استالکتریکیقوسکوره هایدرمستقیماحیایو(بسمه)بلندکورهدرغیرمستقیماحیایشامل

وداردنیازگندلهبهفولادتولیدبرای،وصندوقزیرمجموعهشرکت هایازیکیبعنوانفولادصبا.استگندله سازیفولاد،تولید

دیفولاشمش هایوآهنسنگنرخنوساناتاخیر،سالچندطی.داردزیادیاهمیتکارخانهاینبرایآننرخوتأمینلذا،

.شودنسنگیپایین دستواحدهاینفعبهگاهیوبالادستواحدهاینفعبهگاهیسودحاشیهترازویکفهشدهباعث

برقنرخ

اهمیتدومرجهددرآننرخ گذاریوباشدتابستانفصلبرایبرقتأمیندرصنایعچالشعمدهمی شودپیش بینی1402سالدر

.استنزدیکآیندهدرصنعتیبرقنرخافزایشازحاکیپیش بینی هابرخینیزصنعتیبرقنرخزمینهدرگرچه.باشدداشتهقرار

تحتیزنراآنهاسودآوریمیزاننتیجهدرودادهافزایشتولیدیواحدهایبرایرابرقتأمینهزینهمی تواندموارداینهمگی

.دهدقرارتأثیر
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فصل دوم

کلیاتی درباره شرکت



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

تاريخچه شركت و روند تغییرات سرمايه-كلیاتي درباره شركت

2۰
(میلیارد ریال)

تأسیس شرکت
۱377

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)۱۰۰

افزایش% 5۰۰

۱379

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)۱۰۰۰

افزایش% 9۰۰

۱38۱

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)۱2۰۰

افزایش% 2۰

۱383

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)2۴۰۰

افزایش% ۱۰۰

۱383۱387

۱39۴

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)27۰۰۰

افزایش% 87.5

۱۴۰۰

میلیارد )۴۰77۰سرمایه جدید 
(ریال

افزایش% 5۱

۱392

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)۱۴۴۰۰
افزایش% ۱۰۰

از محل آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران

۱۴۰2

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)72۰۰

افزایش% 5۰

سرمایه جدید 
(میلیارد ریال)۴8۰۰

افزایش% ۱۰۰

یبازنشستگصندوقگذاریسرمایهشرکت
ردکشوریاستخدامقانونمشمولمستخدمین

سهامیشرکتقالبدر13۶۷/04/25تاریخ
ثبتادارهدر۷0513شمارهتحتخاص،
.رسیدثبتبهتهرانهایشرکت

وبورسسازماندر13۷۹/0۶/31تاریخدر
.استشدهپذیرفتهتهرانبهاداراوراق

ازتشرکاین،سرمایهبازدهیووریبهرهافزایشمنظوربه
فعالیترسماًانرژیهلدینگعنوانبه13۹4سالاواخر
گاز،نفت،بامرتبطموضوعاترویراخودکاری

ازیریگبهرهباتانمودمتمرکزنیروگاهیوپتروشیمی
برایتربیشافزودهارزشایجادبهنسبتویژههایظرفیت

.نمایداقدامخودسهامداران

دوقصنگذاریسرمایهشرکتاصلیفعالیتحاضر،حالدر
سهامیاهاطرحدرگذاریسرمایهکشوریبازنشستگی

اولیهادموانواعتأمینوتولیدتهیه،زمینهدرفعالهایشرکت
وگازونفتفرعیمشتقاتوهافرآوردهپتروشیمی،نفتی،

همچنینومعدنیوآلیازاعمخامموادسایروآنهافرآوری
.استبرقوآبشاملانرژیحوزه

اساسنامهتصویببا13۷۸/03/2۶تاریخدر
العادهفوقعمومیمجمعتوسطجدید

تشرکبهشرکتنامسهام،محترمصاحبان
شوریکبازنشستگیصنـدوقگذاریسرمایه

گردیدتبدیل(عامسهامی)

۱۴۰۱/۱2/29مورخ 
سهامداران

درصد تعداد سهم

78.26% 31,906,610,115 صندوق بازنشستگی کشوری

2.86% 1,169,818,280 آتیه صباسرمایه گذاری

2.41% 985,580,893 .ا.ا.شرکت بیمه مرکزی ج

1.88% 766,825,739 ایرصندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عش

14.57% 5,941,164,973 (سهامداران حقوقی و حقیقی)سایر 

100.00% 40,770,000,000 جمع کل
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

شركت از منظر بورس اوراق بهادار-كلیاتي درباره شركت

"ندوقوص"نمادباصنعتیایرشتهچندهایشرکتگروهدرتهرانبهاداراوراقبورسشرکتدر13۷۹/0۶/31تاریخدرشرکت

.گرفتقرارمعاملهموردسالهماندرباراولینبرایآنسهاموشدهدرج

:استبودهزیرشرحبهاخیرسال5طیشرکتسهاموضعیت

سهامتعداد،تهرانبورسفناوریمدیریتشرکتبهوابستهایرانمالیاطلاعاتپردازشمرکزازآمدهبدستاطلاعاتمطابق

1,1۶۶میزانبه1400مالیسالطیعدداینکهبودسهممیلیون1,112میزانبه1401مالیسالطیوصندوقنمادشدهمعامله

استبودهکمترروز2معادل1400سالبهنسبت1401سالدر"وصندوق"نمادمعاملاتیروزهایتعداد.استبودهسهممیلیون

.استبودههمراهدرصدی5۸رشدبا1400سالدروصندوقسهامبازارارزش.(روز231)

سال مالي منتهي به
تعداد سهام 
معامله شده 

(میلیون سهم)

ارزش سهام 
معامله شده

هزار میلیارد )
(ریال

تعداد 
روزهاي 

معامله شده

پايان سال مالي

ارزش بازار
(هزار میلیارد ریال)

سرمایه
(هزار میلیارد ریال)

۱3974,57610,09823563,72027,000سال مالي 

۱3982,4849,686209155,76327,000سال مالي 

۱3993,88662,750233411,75027,000سال مالي 

۱۴۰۰1,16618,103233476,19440,770سال مالي 

۱۴۰۱1,11214,949231753,02240,770سال مالي 

(ریالمیلیاردمبالغ به )سال اخیر 5طی وصندوقسهم معاملاتوضعیت . 1جدول 
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

واقعیعملکردو۱۴۰۱/۱2/29بهمنتهیمالیدورهبرایسهمهردرآمدهایبینیپیش

زیرشرحبهآنواقعیعملکردو1401/12/2۹بهمنتهیمالیسالبرایشرکتسهمهردرآمدهایبینیپیشبهمربوطاطلاعات

:استبوده

(مبالغ به میلیون ریال)1401عملکرد و پیش بینی سال مالی . 2جدول 

2۷

شرح

مقایسه عملکرد با بودجهعملکرد

سال مالی منتهی
۱۴۰۱/۱2/29به 

(شدهحسابرسی)

سال مالی منتهی
۱۴۰۰/۱2/29به 

(شدهحسابرسی)

ت
را

غیی
د ت

رص
د

بودجه
سال مالی منتهی به 

۱۴۰۱/۱2/29

ش
وش

د پ
رص

د

%103,819,414105%105,039,078101,069,9194سود حاصل از سرمایه گذاری

%14،587،16819%43-2,761,1934,856,025سود حاصل از فروش سرمایه گذاری

-7،800%18-707,581866,476یاتیسود حاصل از سایر فعالیت های عمل

%118,414,38292%108,507,852106,792,4202جمع درآمدها

%103-575،244%84(321,146)(590,570)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

%117,839,13892%107,917,282106,471,2742عملیاتی( زیان)سود 

%100-8،875،860%160(3,223,306)(8,377,476)هزینه های مالی

--%1097-(5,660)56,410یغیر عملیات( هزینه)سایر درآمدهای 

%108,963,27892%3-99,596,216103,242,308سود و زیان قبل از کسر مالیات

--%100-(4،687)0لقبسال هایمالیات سال جاری و مانده 

%108,963,27892%3-99,596,216103,237,621خالص( زیان)سود 

-2,6022,531(ریال()عملیاتی)سود پایه هر سهم

%152(63)(159)(الری()غیر عملیاتی)سود پایه هر سهم

%2,67392%3-2,4432,532(ریال()خالص)سود پایه هر سهم

%40،770،000100%40،770،00040،770،0000سرمایه



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

سودتقسیموسودآوریوضعیت

سودازیبالایدرصدمعمولطوربهتهرانبهاداراوراقبورسدرفعالهایهلدینگوایچندرشتهگذاریسرمایههایشرکتدر

شرحبهشرکتیراخسالپنجشرکتدرسهمهرسودتقسیموسودآوریروند.گرددمیتقسیمسهامدارانبینتقسیم،قابلخالص

.باشدمیزیر

طرفیازست،اشدهدرجصنعتیایرشتهچندهایشرکتصنعتدرحاضرحالدربازنشستگیصندوقگذاریسرمایهشرکت

گذاریایهسرمشرکتشده،ارایهنموداروجدولمطابق.داردنیزانرژیحوزهدرفعالهلدینگ هایبازیادیشباهتآنفعالیت

صنعتدرروهگهمهایشرکتسایرباسهمهرسودبهقیمتنسبتوبازارارزشسرمایه،نظرازکشوریبازنشستگیصندوق

.استشدهمقایسه1401/12/2۹تاریخدرمذکور

دادهنشانبورسیغیرپرتفویارزشمازاداحتساببدونشرکتدارایی هایارزشخالصرشد(35)شمارهنموداردرهمچنینو

.رسیده استریالمیلیاردهزار۶۷2ازبیشبهارزشاین1401مالیسالدر.استشده

تاکنون13۹۶روند سودآوری و تقسیم سود شرکت از سال. 3جدول 

سال مالي
سرمايه

(ريالمیلیارد)
سود تقسیم

(ريالمیلیارد)
سود خالص

(میلیارد ريال)
EPS

(ريال)
DPS

(ريال)
یم درصد تقس

سود

%۱39727،00010,80013،65350640079سال مالي 

%۱39827،00021،60027,8951،03380077سال مالي 

%۱39927،00054,00059,8272،2162،00090سال مالي 

%۱۴۰۰40,77097,848103,2372,5322,40095سال مالي 

--99,5962,450-۱۴۰۱40,770سال مالي 

13۹5روند تقسیم سود شرکت در مقایسه با سود خالص شرکت از سال . 33نمودار 

عتجایگاه شرکت در بورس اوراق بهادار و صن-كلیاتي درباره شركت
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

رونــد ارزش . 35نمــودار
، قیمتدارایی هاخالص 

P/NAVپایـــــــــانی و 
سال اخیر5شرکت در 

(ریالمیلیارد)صنعتی ایچندرشتهصنعت هایشرکتمقایسه میزان سرمایه و ارزش بازار . 34نمودار 

ول
جد

(4)

2۹

۲۱۲

۱۴۱
۱۸۳

۳۲ ۲۷
۷۵

۵۳۸

۱۷۵
۱۵۱

۸1۸/5

2۹/3 3۶/5 1۹/۷ ۷/2
4/1

4۹/1
10/1 4/1

سرمایه گذاری 

تأمین اجتماعی

(شستا)

گروه مدیریت 

سرمایه گذاری 

(وامید)امید 

سرمایه گذاری 

(وغدیر)غدیر 

سرمایه گذاری 

ی گروه توسعه مل

(وبانک)

سرمایه گذاری 

ملی ایران 

(ونیکی)

شرکت 

سرمایه گذاری 

صندوق 

بازنشستگی

کشوری

یمی صنایع پتروش

خلیج فارس  

(فارس)

سرمایه گذاری 

نفت، گاز و 

أمین پتروشیمی ت

(تاپیکو)

و گسترش نفت

گاز پارسیان 

(پارسان)

(همت)ارزش بازار  (همت)سرمایه 

1396 1397 1398 1399 1400 1401

NAV به ازای هر سهم 2880 4412 8300 20530 16480 36358

قیمت پایانی 1610 2360 5769 15250 11680 18470

P/NAV 56% 53% 70% 74% 71% 51%
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

محیط قانوني شركت-كلیاتي درباره شركت

:ازعبارتندشرکتفعالیتبرحاکممقرراتوقوانینمهمترین

مستقیم؛هایمالیاتقانونوتجارتقانون✓

اجتماعی؛تامینقانونوکارقانون✓

بهادار؛اوراقوبورسسازمانمقرراتوقوانین✓

شرکت؛اساسنامه✓

؛حسابرسیوحسابداریاستانداردهای✓

.مرتبطقوانینسایر✓
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فصل سوم

مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی شرکت



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

شرکتسرمایه گذاری هایخلاصه وضعیت . 5جدول 

شدهدادهنمایشزیرجدولدرآنتغییراتدرصدوگذشتهسالدوبرایبلندمدتومدتکوتاهگذاریسرمایهدفتریارزش

کههمانطور.تاسشدهآوردهزیرجدولدرکشوریبازنشستگیصندوقگذاریسرمایهشرکتهایگذاریسرمایهترکیب.است

ازدرصد۷۷وبورسازخارجدرشرکتهایگذاریسرمایهازدرصد23است؛مشخصشرکتهایگذاریسرمایهترکیباز

.استبورسیهایشرکتدرهاگذاریسرمایهاین

مروري بر عملکرد مالي و عملیاتي شركت 

شرح
۱۴۰۱سال مالی 

میلیارد ریال
۱۴۰۰سال مالی 

غییمیلیارد ریال
د ت

رص
د

ر

-25,44833،38423کوتاه مدتهایگذاریسرمایه

84,02283،3952بلند مدتهایگذاریسرمایه

1,18582643ثابت مشهودهایدارایی

25,11323,2968هاداراییسایر 

207,091207,7390هاداراییجمع 

یپرتفوتمام شدهترکیب بهای 
۱۴۰۱/۱2/29۱۴۰۰/۱2/29

ت
را

غیی
ت

صد
در

درصدمیلیارد ریالدرصدمیلیارد ریال

7615%70,862%91،85777بورسیهایشرکتسهام 

28%21,98024%28،09723غیربورسیهایشرکتسهام 

-%00%00بانکی و اوراق بدهیسپرده های

-%00%00سایر

29%92،842100%119،954100جمع 

پرتفویتمام شدهترکیب بهای 
به تفکیک صنعت

یر درصد تغی۱۴۰۰سال مالی ۱۴۰۱سال مالی 
نسبت به)

(سال قبل درصدالمیلیارد ریدرصدلمیلیارد ریا

%24%58،09057%72,03260شیمیاییمواد و محصولات 

%30%5،1845%6,7506یاهستهو سوخت کک، نفتیهایفرآورده

%59%8،6139%13,66811فلزات اساسی

-%6%29,31229%27,50323سایر

%19%101,200100%119,953100جمع

شرکتپرتفویبهای تمام شده . ۶جدول 

شرکتپورتفوارزش . ۷جدول 
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

حوزهدرراخودتفعالی"وصندوق"،سرمایه گذاریمساعدبسترهایتحققراستایدروکشورمانژئوپلتیکمبانیبهتوجهبا

تشکیلشرکتپرتفویدرصد۷0ازبیشصنایعاینکهبطوری.استکردهمتمرکزاساسیفلزاتمعادنوپتروشیمیگاز،نفت،

می دهند

(NAV)دارایی هاارزشخالص

ی هادارایارزشخالصتغییراتعاملمهمترینکهبورسیپورتفویارزشاست،مشخص(3۷)شمارهنموداردرآنچهبهتوجهبا

.کرده استحفظراخودصعودیروندنیز1401سالدرواستکردهتجربهراویژه ایرشد1400سالدراست،شرکتبرای

گذشتهسالجپندر،شده استتمامبهایکسرازبعدپورتفوروزارزشهمانشرکت،کهبورسیپرتفویارزشمازادزیرنمودار

.می دهدنشانرا

ددرص-در دو سال اخیر سرمایه گذاری هاسهم صنایع مختلف از بهای تمام شده . 3۶نمودار 

32

0

10

20

30

40

50

۶0

محصولات

شیمیایي

فلزات 

اساسي

مواد و 

محصولات

شیمیایي

فراورده 

، هاي نفتي

کک و 

سوخت 

هسته اي

سرمایه 

گذاریها

استخراج 

کانه هاي 

فلزي

صندوق 

سرمایه 

گذاري 

لهقابل معام

ساخت 

محصولات

فلزي

و لاستیک

کپلاستی

خدمات 

فني و 

مهندسي

ایعسایر صن

1400سال مالي  1401سال مالي 

شرکت در پنج سال اخیرNAVو بورسیپرتفویروند تغییرات مازاد ارزش . 3۷نمودار
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

.می دهداننششرکتسهامبرگهرازایبهدارایی هایخالصارزشبامقایسهدررا"وصندوق"روزقیمتتغییراتزیرنمودار

سالانتهایتا13۹۶فرودینازبازارمعاملاتیروزهایتمامدرآنقیمتبهنسبتوصندوقسهامبودنارزندهبیانگرنموداراین

.استبازار،درقیمت هابودنحبابیعلتبه،13۹۹سالماهآبانتااردیبهشتجزءبه،1401

۱۴۰۱مالیسالدرشرکتدرآمدهایترکیب

ازلحاصسودمحلازبازنشستگیصندوقگذاریسرمایهشرکتعملیاتیدرآمدکلازدرصد۹۷بربالغ،1401مالیسالدر

.استشرکتسودبالایکیفیتنشانگرخوداینکهبودهگذاریسرمایه

در 1401الی 13۹۶سال هایدر معاملاتیدر روزهای "وصندوق"قیمت سهم . 3۸نمودار 
ورسیبغیر پرتفویمقایسه با روند خالص ارزش دارایی شرکت بدون احتساب مازاد ارزش 
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درصد مالکیتشرکتنام 
سهم شرکت از سود نقدی

هر سهم 
(میلیون ریال)

درصد مالکیتنام شرکت
سهم شرکت از سود نقدی

هر سهم 
(میلیون ریال)

2,804,909%1.5وملچادر صنعتیو معدنی۲۲,۳۰۸,۱۵۹%23.5پتروشیمی جم

2,789,211%17.5پتروشیمی فن آوران11,550,000%75صبا فولاد خلیج فارس

2,272,345%2سنگ آهن گل گهر۸,۷۰۰,۰۰۰%30فولاد اکسین خوزستان

2,126,696%40.5نفت پاسارگاد۸,۲۲۷,۹۶۷%37نفت ایرانول

1,246,264%0.29فولاد مبارکه اصفهان6,966,108%5.5پتروشیمی نوری
929,327%3نفت سپاهان6,000,000%100خدمات گستر صبا انرژی

مدیریت ارزش سرمایه  5,5۵۱,۵۶۷%4.5پالایش نفت اصفهان
شوریصندوق بازنشستگی ک

13.75%866,467
675,000%15صنایع شیرایران5,454,682%4.5پترو شیمی باختر

۹۲,۳۵۸%37ایران یاسا تایر و رابر5,356,633%13.5پتروشیمی امیرکبیر

۲,۳۶۴,۵۵۰-سایر3,765,801%12.5پتروشیمی خارگ

۳,۳۲۵,۶۷۹%17.5پتروشمیران
105,039,078جمع 

2,۰۷۰,۷۰۹%21سیمان ساوه
1400ها در سال مالی سرمایه گذاریدرآمد حاصل از سود نقدی به تفکیک مهمترین . ۸جدول 
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

هلدینگدرشرکت هادرآمدیتأثیرترکیب

:استزیرشرحبه1401مالیسالدروصندوقبرایزاییدرآمدمیزانبیشترینباشرکتدهسهم

شرکتبورسیپرتفویترکیب

:استزیرشرحبهشرکتپرتفویدردرصدپنجبالایحجمباسهام

شرکتبورسیغیرپرتفویترکیب

:استزیرشرحبهشرکتپرتفویدردرصدسهبالایحجمباسهام
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%26, پتروشیمی جم

,  پالایش نفت اصفهان

11%

%9, پتروشیمی نوری
%8, نفت ایرانول

%6, پتروشیمی خارک

%5, رپتروشیمی امیرکبی

%5, پتروشیمی فناوران

%5, سنگ آهن گل گهر

%23, سایر

%25, پتروشیمی ایلام

%19, صنایع پتروشیمی مسجد سلیمان

صبا فولاد خلیج 

%17, فارس

خدمات گستر صبا

%9, انرژی

%7, پترو شمیران

%7, فولاد اکسین خوزستان

%4, کارخانه های لوله سازی اهواز

%3, پتروشیمی باختر

%10, سایر

21%

11%

8%

8%7%
6%

5%

5%

5%

4%

20%

پتروشیمی جم

صبا فولاد خلیج فارس
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

موردانگیزهباانسانیهایسرمایهمدیریتوتوسعه،فراهم آوریهدفباکشوریبازنشستگیصندوقگذاریسرمایهشرکت

:استدادهقرارذیلمواردپایهبرراخودانسانینیرویاستراتژیاهداف،تحققبراینیاز

استراتژیک؛اهدافراستایدرآموزشنظامکارآمدیباانسانینیرویقابلیت هایتوسعهوشناسایی✓

ساختار؛باانسانینیرویهماهنگیوسازمانیتحولاتدرانسانینیرویمدیریت✓

انسانی؛هایسرمایهمدیریتدرنتیجهبرمبتنیعملکردینظامبکارگیری✓

شده؛تعییناهدافوارزش هامبنایبرسازمانیفرهنگاشاعهوتوسعه✓

شایستگی؛برمبتنیتوانمندوکارآمدانسانینیرویاستخداموجذب✓

پروری؛جانشینبمنظورانسانینیرویریزیبرنامهونیرونگهداشت✓

.عملکردبرمبتنیخدماتجبرانیکپارچهنظامتبیینباکارکنانمندیرضایتکسب✓

مديريت سرمايه انسانياستراتژي هايوضعیت و 

۹رسمی 

۷5قراردادی

۸4جمع

32کارشناسی ارشد 

20کارشناسی 

۷کاردانی 

1۷دیپلم

۸زیر دیپلم

۸4جمع

2۸سابقه کار زیر ده سال

41سال سابقه2۰تا ۱۰بین 

15سال سابقه2۰بالای 

۸4جمع

4سال 3۰سن پایین تر از 

24سال 35تا 3۱بین 

22سال ۴۰تا 36بین 

20سال ۴5تا ۴۱بین 

4سال 5۰تا ۴6بین 

10سال 5۰بالای 

۸4جمع
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

مالیتأمینمنابع

صنایعدرگذاریهسرمایهایطرحانجاموسهامفروشوخریدکشوری،بازنشستگیصندوقگذاریسرمایهشرکتاصلیفعالیت

نداشتهوجودخاصیتسهیلاتشرکتسرمایهساختاردرگذشتهسال هایدر.استپتروشیمیوگازونفتصنعتویژهبهمختلف

بهاقدامشرکت13۹۹سالدرامااست،بودهسهامصاحبانحقوق،هلدینگپروژه هایوسرمایه گذاری هامالیتأمیناصلیمنبعو

تبعیفروشاختیاراوراقریالمیلیارد5،000معادل1400سالدرشرکتهمچنین.نمودتبعیاوراقریالمیلیارد10،000انتشار

سالدرنیزاجارهاوراقریالمیلیارد35،000انتشاروسرمایه گذاریطرح هایمالیتأمینبرایراپاسارگادنفتشرکتسهامبرای

شرکتاجارهاوراق»عنوانتحتآنریالمیلیارد2۷,000معادلانتشاربرنامهرقم،اینازکهرسیدشرکتتصویببه1400

1401مالیسالدرنیزراباقیماندهریالمیلیارد۸،000وگرفتقرارکاردستوردر1400ماهاسفنددر«اردیبهشتمالیواسط

ازبخشیاوراق،شارانتازحاصلپولارزشحفظبمنظوروسرمایه گذاریهایپروژهبهنقدینگیتزریقبرنامهبهتوجهباومنتشر

.گردداستفادهپروژه هامالیتأمینجهتلزومموقعدرکهگردیدهمناسببازدهیدارایوبنیادینسهام هایخریدصرفآن

هزار4,500حدودبازپرداختآنعلتکهاست،جاریغیربدهیشرکت،بدهیعمده،1401/12/2۹بهمنتهیمالیسالدر

حقوقجمعنسبت(11)شمارهجدولدر.استبودهکشوریبازنشستگیصندوقبهشرکتجاریبدهی هایازریالمیلیارد

دارایی هالکبهبدهی هاجمعهمچنینودارایی هاکلبهسهامصاحبانحقوقنسبت هایشرکت،دارایی هایکلبهسهامصاحبان

درصدواحد5دارایی هاکلبهغیرجاریبدهی هاینسبت1401سالدردرحالیکهمانده،باقیثابت1401و1400سال هایدر

.استیافتهکاهش1400سالبهنسبتدرصدواحد5نیزدارایی هاکلبهجاریبدهی هاینسبتویافتهافزایش1400بهنسبت

درکهاستریالمیلیاردهزار۹4.3حدوداًشرکتگردشدرسرمایهخالص،1401مالیسالمالیصورتاطلاعاتاساسبر

.استداشتهدرصدی۷حدوداًافزایشیگذشته،مالیسالبامقایسه

ره 
ما

ل ش
دو

ج
(

11)

۱۴۰۱/۱2/29۱۴۰۰/۱2/29۱399/۱2/3۰۱398/۱2/29۱397/۱2/29سال مالی

468.11.651.911.18نسبت جاری

اتتغییر

۱۴۰۰سال مالی 
(تجدید ارائه شده) ۱۴۰۱سال مالی 

عنوان
ع نسبت به جم
دارایی ها

مبلغ 
(میلیون ریال)

ع نسبت به جم
دارایی ها

مبلغ 
(میلیون ریال)

1% 82% 169,831,995 83% 171,564,846 حقوق صاحبان سهام

30% ۱2% 25,773,548 16% غیرجاریبدهی های 33,422,788

-83% 6% 12,133,779 1% جاریبدهی های 2,103,511

-6% ۱8% 37,907,327 17% بدهی هاجمع  35,526,299

0% ۱۰۰% 207,739,322 100% 207,091,145 دارایی هاجمع 

ره
ما

 ش
ول

جد
(

10)

۱۴۰۰/۱2/29 ۱۴۰۱/۱2/29
عنوان

(میلیون ریال)مبلغ  (میلیون ریال)مبلغ 

۱2,۱33,779 بدهی جاری 2,103,511

۱۰۰,2۰2,۱7۱ 96,769,449 دارایی جاری

88,۰68,392 9۴,665,938 سرمایه در گردش

ره 
ما

 ش
ول

جد
(

12)

3۶



۱۴۰۰سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

شركتيحاكمیتكاملاستقراردرخصوصگرفتهصورتاقدامات

حاکمیتاصولاجرایبرمبتنیتهرانبهاداراوراقوبورسسازمان13۹۷/04/24مورخشرکتیحاکمیتدستورالعملراستایدر

بههیمنتسالانهعادیعمومیمجمعدرمقررتکالیفنیزوبهاداراوراقوبورسدرشدهپذیرفتهشرکت هایدرشرکتی

گرفتهرتصوموضوعاتکهگردیدهانجاممذکوردستورالعملنمودناجراییبرایزیرساختبسترایجاداقدامات13۹۹/12/2۹

:هستندزیرمواردشاملتاکنونخصوصایندر

1400/02/2۷مصوبمدیره،هیاتمنشورتدوینوتهیه➢

1400ماهاردیبهشتمصوبمدیره،هیأتجلساتبرگزاریمنشورتدوینوتهیه➢

1401/02/2۶مصوبانتصابات،کمیتهمنشورتدوینوتهیه➢

1400/0۶/15مصوبمدیریت،نامهگزارشگریتدوینوتهیه➢

1400/0۸/10مصوب،اطلاع رسانیکمیتهاجراییآیین نامهتدوینوتهیه➢

1400/0۶/0۸مصوبمطالبات،وصولکمیتهتدوینوتهیه➢

1400/12/02مصوب،زیرمجموعهشرکت هایحسابرسیکمیتهاعضاءحرفه ایصلاحیتتأییددستورالعملتدوینوتهیه➢

1400/0۶/15مصوبقانونی،بازرسومستقلحسابرستغییروانتخابنحوهآیین نامهتدوینوتهیه➢

1400/10/20مصوبکار،انضباطنامهآیینکاروزارتازتإییدیهأخذوتدوینتهیه،➢

1400/11/13مصوبرفاهی،کمیتهآیین نامهتدوینوتهیه➢

1400/0۹/10مصوبریسک،مدیریتکمیتهمنشورتدوینوتهیه➢

1400/0۸/10مصوب،فاواکمیتهمنشورتدوینوتهیه➢

1400/01/21مصوبهدایا،انبارشوتبلیغاتیهدایایاجراییدستورالعملتدوینوتهیه➢

شرکتیحاکمیتدرکارکنانآموزش➢

1401/02/2۶مصوبانتصابات،کمیتهمنشورتدوینوتهیه➢

1401/04/22مصوب،تنخواه گردانآیین نامهتدوینوتهیه➢

1401/12/0۸مصوب،معاملاتآیین نامهتدوینوتهیه➢

1401/0۶/2۸مصوب،سرمایه گذاریآیین نامهتدوینوتهیه➢

1401/05/2۶مصوبکارکنان،کارکرددستورالعملتدوینوتهیه➢

1401/05/02مصوبمدارک،تهیهوشناسایی،کددهینحوهدستورالعملتدوینوتهیه➢

نظام راهبري و حاكمیتي شركت
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شركتيحاكمیتكاملاستقراردرخصوصآتياقدامات

تابعههایشرکتدرشرکتیحاکمیتاصولتسری➢

تابعههایشرکتدرشرکتیحاکمیتنظامآموزش➢

تابعههایشرکتوشرکتمدیرههیاتاعضایعملکردارزیابی➢

(تجارتقانونوشرکتیحاکمیتدستورالعملبرتأکیدبا)مدیرههیأتمسئولیت هایوظایفونقشکتابچهتدوینوتهیه➢

شركتدرفعالتخصصيهايكمیته

کمیته انتصابات

سرمایه گذاریکمیته 

فاواکمیته 

کمیته بررسی ساختار سازمانی

داخلیحسابرسیکمیته 

کمیته انضباطی

کمیته اطلاع رسانی و تبلیغات

کمیته وصول مطالبات

کمیته سفرهای خارجی

معاملاتکمیسیون 

کمیته رفاهی

شورای حقوقی

کمیته تطبیق

نظام راهبري و حاكمیتي شركت
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پیش روماليسالدرشركتراهبرديبرنامه

تابعهشرکت هایدرشرکتیحاکمیتنظامکاملاستقرارتداوم✓

داراییفروشوسرمایهبازارخارجیمالیتامینمالی،ابزارهایانواعازاستفادهباپروژه هاوطرح هامالیتامین✓

استراتژیازخارجودهزیانمقیاس،کوچکبازده،کمهایشرکتازخروج✓

گذاریسرمایهپربازدهوجذابهایفرصتبهورودوشناسایی✓

تابعهشرکت هایپروژه هایاجراییعملیاتپیشبرد✓

هلدینگبامرتبطحقوقیمهمپرونده هایدرموثرونظام مندپیگیری✓

پایدارومطلوببازدهیباسرمایه گذاریفرصت هایاخذدرهلدینگاعتباریتوانازاستفاده✓

تابعهشرکت هایدارایی هایافزودهارزشایجادراستایدربهبودپروژه هایتعریف✓

اطلاعاتیسیستم هایاصلاحوفرآیندهامدیریتپیاده سازیوبررسیترسیم،✓

کاروکسبهوشمندهایسامانهسازیپیادهوطراحی✓

راکدهایداراییمولدسازی✓

سرمایهبازاردرشرکتهاسهامعرضه✓

نیروگاهیوفولادپتروشیمی،گاز،نفت،حوزه هایدرسرمایه گذاریطرح هایاجرایوتعریف✓

.هستندمواجهاهداراییدیگروپذیرسرمایههایشرکتدرمتعددیهایریسکبا،خویشماهیتبربناگذاریسرمایههایشرکت

:ازعبارتندگذارندمیتاثیرشرکتبرکههاییریسکعمده

بهرهنرخنوساناتریسک

نهادهایسویبهتصاداقهایبخشسایرازمالیمنابع،هاسپردهنرخافزایشبامثالبرای.دهدتغییرراهاداراییتخصیصنحوهتواندمیبهرهریسک

سمتبهنگینقدیهدایتدلیلبهسهامبازاراستممکنصورتایندر.شودمیهدایتاعتباریومالیموسساتوهابانکنظیرپذیرسپرده

:کرداشارهزیراردموبهتوانمیبهرهنرختغییرتاثیراتدیگراز.یابدکاهشسهامقیمتوشدهمواجهرکودباریسکبدونهایگذاریسرمایه

اجرا؛دستدریاوجدیدهایطرحپذیریتوجیهبرآناثروانتظارموردبازدهنرختغییر✓

تولید؛وکاروکسبمحیطجذابیتبرتأثیر✓

بازارزشاربرآنتاثیراتوبازاراینبهپولخروجورودوسهامبازاردرقیمت هانوساناتانتظار،موردبازدهنرختغییر✓

شرکت؛بورسیداراییارزشخالصوبهاداراوراقبورسدرصنعت

سرمایه گذاری هاازحاصلمددرآافزایش/کاهشوآنهاتقسیمیسودمتعاقباًوسودآوریبرآنتاثیروفرعیهایشرکتاصلی،شرکتمالیهایهزینهتغییر✓

نقدینگیتأمینبرایفرعیهایشرکتوسرمایه گذاریشرکتتوسطبدهیبرمبتنیمالیتأمینروش هایازاستفاده✓

ارزنرخنوساناتریسک

بخش.تداشخواهدسرمایه گذارشرکت هایبرآتی،نقدجریاناتوبدهی هادرآمدها،برایوجهیچندتأثیریارزنرخنوسانات

هایبدهیوعملیاتماهیتواسطهبهپذیرسرمایههایشرکت.استسرمایه پذیرشرکت هایتقسیمیسودمحلازدرآمدعمده

ه برداریبهرونگهداریوتعمیرهایهزینهاولیه،موادگذاریقیمتساختار.هستندمواجهارزنرخنوساناتریسکباخویش

تجزيه و تحلیل ريسک شركت
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فعالیتتروشیمیپوپالایشیمعدنی،صنعتی،حوزهدرکههاییشرکت(داخلیبازاردرحتی)تولیدیمحصولاتفروشقیمتو

تغییراترتیبتبدینشود؛میتعیینارزیصورتبهآنانفروشوشدهتمامبهایازایعمدهبخشکهاستایگونهبهکنندمی

واحدهاییاین،ربعلاوهگذارد؛میجایبرپذیرسرمایههایشرکتسودبربالاییتاثیرودادهتغییرراحاصلریالیرقمارز،نرخ

فعالیتهرچهراینبناب.هستندمواجهارزیبدهیتسعیرازناشیزیانشناساییومالیهزینهافزایشریسکبادارندارزیبدهیکه

ارزیمالی،ابعمنتأمینهمچنینوباشدوارداتیابزاروماشین آلاتفنی،دانشاولیه،موادتأمینلحاظبهمجموعهزیرشرکتهای

صادراتبرایشرکت هاتفعالیکیفیتمقابلدروداشتخواهدایشانعملکردکیفیتبرمعکوسیتأثیرارزنرختغییراتباشد،

.شدخواهدهلدینگبازارارزشنتیجهدروآنهابازارارزشوزیرمجموعهشرکت هایسودآوریاهرمیافزایشباعثمحصول

بازارریسک

رشته ایچندهلدینگیکعنوانبهشرکتکهآنجاازاست،دارایی هاقیمتکلینوساناتازناشیریسکواقعدربازارریسک

سرمایهازاربریسکلذا،نموده استمعطوفبورسیشرکت هایسهامدرسرمایه گذاریبهراخودفعالیتازبخشیصنعتی،

راتتغییازناشیریسکیباهموارهشرکتبنابراین.می گذارداثرشرکتدارایی هایازعمده ایبخشارزشبرهمواره

نمادبتایاخصش.استروبرو،زیرمجموعهشرکت هایسهامقیمتتغییراثردر،هلدینگسهامقیمتتغییرغیرسیستماتیک

معادلماهه،3۶دورهدربازار،بهنسبتسهمریسکارزیابیشاخصاصلی ترینعنوانبهحاضر،گزارشتهیهزماندروصندوق

شاخصساناتنوباکاملیهماهنگیتقریبااخیر،سالسهطیشرکتسهامقیمتنوساناتکهمعناستاینبهآنواست،1.01

است1.14عادلموصندوقبرای(یکسالهحدودا)هفته ایشصتبتایضریبهمچنینوداشته استتهرانبهاداراوراقبورسکل

.استیک سالهبازهدرکلشاخصنوساناتبهنسبتسهمقیمتینوساناتبودنبیشتردهندهنشانکه

محصولونهادهقیمتریسک

پتروشیمیعتصندرفعالهایشرکتراکشوریبازنشستگیصندوقگذاریسرمایهشرکتپرتفویازتوجهیقابلبخش

وگیرد،یمصورتدولتتوسطانحصاریصورتبهپتروشیمیهایمجتمعاکثرخوراکعرضهعمدهبخش.دهدمیتشکیل

چشمردیدهگموجبکهاستگرفتهکاربهتحویلیخوراکگذاریقیمتبرایرامتفاوتیهایرویهاخیرسالچنددردولت

واختهسمواجهمسالهباراصنعتایندرگذارانسرمایهکهامریباشد،مبهممختلفزمانیهایافقبرایخوراکقیمتانداز

کهایناوکروروسیهبیناخیرجنگ.داده استکاهشراجدیدهایطرحاجرایمنظوربهنسبیاطمینانوریزیبرنامهامکان

ش هایارززنجیرهتمامیبرایگازخوراکنرخچالشمهمتریناحتمالا،شده استطبیعیگازجهانیقیمتافزایشموجب

علاوه برشور،کداخلدرپتروشیمیشرکت هایبرایگازخوراکمحاسبهفرمولدرچراکه.باشدایراندرپتروشیمیصنعت

بین المللی هایهابدرطبیعیگازقیمتافزایشوداشتهمستقیمتأثیرنیزبین المللیهاب4درطبیعیگازقیمتداخلی،پارامترهای

کهکردهاعلاماًاخیردولتگرچه.داشتخواهدراآیندهدرپتروشیمی هاخوراکنرخبرمستقیماثرگذاریتواناییبالقوهبطور

حذفیازایشافاحتمالکهاستدادهنشاناخیرسالیانتجربهاماکرد،خواهداعمالپتروشیمی هاخوراکنرخبرراقیمتیسقف

جدی(1402)آتیمالیسالدرخوراکافزایشریسکبنابراین.بودخواهدمحتملبسیاردولتسویازقیمتیسقفاین

ولاتمحصبرایدستوریگذاریقیمتتعیینبهمنجربعضاًدولتشدهاستفادههایرویهآن،برعلاوه.می شودمحسوب

حتیوایمنطقهسطحدرراپتروشیمیصنعتدرکشورهایمزیتشده،تمامبهایافزایشباطوریکهبه،شده استپتروشیمی

وآزاداقتصادهایپارامتراساسبربایستیمیداخلیبازاردرمحصولاتقیمتاینکهعلیرغملیکن.نموده استتضعیفجهانی
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عرضهکاروازسجریانوتعییندولتتوسطتکلیفیهاینرخپتروشیمیمحصولاتبرخیدرگردندتعیینجهانیقیمت

مرتبطگیریتصمیمدرذی ربطهایارگانودولتچنانچه.می گرددجهت دهیتولیدکنندگان،زیانبهکالابورسدرمحصولات

.تیافخواهندکاهشمذکورهایریسکنماینداتخاذصنعتتوسعهوتولیدحفظجهتدررویهثباتمذکورمواردبا

محدودیت هایجیتدریرفعهمچنینواوکراینوروسیهبینجنگعاملدوازمتأثرعمدتاًکهبین المللیتحولاتدیگر،سویاز

ایناضایتقدیگرسویازوشدهپتروشیمیمحصولاتعرضهزمینهدرچالشآمدنبوجودباعثسویکازاست،کرونایی

میپتروشیمحصولاتقیمتافزایشمحرک هایعوامل،ایندوهر.دادخواهدافزایشاخیرسالدوبهنسبترامحصولات

افزایشجبموپتروشیمحصولاتجهانیقیمت هایبرتقاضاجانبوعرضهجانبفشارهمزمانیمی رودانتظارلذاوبودخواهند

نتیجهدروپتروشیمیمحصولاتجهانیقیمتافزایششاهد(1402)رویپیشمالیسالدرمی رودانتظارلذا،.گرددقیمت

حوزهشرکت هایشاملعمدتاًوصندوقارزشزنجیرهکهآنجاییازوباشیمداخلیپتروشیمیشرکت هایدرآمدافزایش

.داشتخواهدوصندوقسودودرآمدبرمثبتیاثرعاملایناست،پتروشیمی

تجاریروابطوالمللبینسیاست هایریسک

فروشخارجی،یمالتامینروز،بهتجهیزاتوآوریفنازگیریبهرهمتوالی،سال هایطیکشوربهتحمیلیاقتصادیهایتحریم

نسبیطوربهراآنرنظایوبیشتروریبهرهباتولیدوجدیدهایطرحاجرایبانکی،انتقالاتونقلوهاشرکتتولیدیمحصولات

نسبتاًراریسکایندیگر،محدودیت هایایجادو13۹۷سالدربرجامتوافقازآمریکایکجانبهخروجهمچنین.استساختهمتأثر

احیایبرایامیدهاجدید،دولتدرمذاکره کنندهتیمتلاشو،13۹۹سالدرآمریکاجدیددولتآمدنکاررویبا.دادافزایش

دولتدرخواست هایبرابردرایرانمذاکره کنندهتیممقاومتومذاکراتحساسیت هایبهتوجهبااما.گرفتقوتبرجام

انجامومذاکره"سناریویدودرراشرکتبرمذاکراتتأثیرمی توانلذا،.نمودمشخصرانتیجهقطعیبطورنمی توانآمریکا،

ین المللیبمبادلاتمحدودیت هایمی رودانتظارمذاکره،انجامصورتدرراستا،همیندر.کردبررسی"توافقعدم"و"توافق

ممکنحال،عیندروداشتخواهد"وصندوق"زیرمجموعهشرکت هایفروشمیزانبرمثبتیاثرعاملاینکهیابد،کاهش

نهایتاًی،آتسالدردولتبودجهکسریازناشیتورمیچشم اندازبهتوجهباویافتهکاهشارزنرخکوتاهیدورهطیاست

ومذاکراتسناریویمی رودانتظارمجموعدرلذا،.شودآنمثبتبازدهیبهمنجر1402سالدرارزنرخنوساناتبرآیند

صورتدر.دباشداشتهآنزیرمجموعهشرکت هایو"وصندوق"سودآوریودرآمدروندبرمثبتیاثرآمریکاوایرانتوئافقات

رکت هایشو"وصندوق"ریالیسودآوریارز،نرخافزایشروندتسریعبامی رودانتظارنیز،"توافقعدم"سناریویتحقق

.یابدافزایشآنزیرمجموعه

آنزیرمجموعهشرکت هایو"وصندوق"سودآوریمی رودانتظارتوافق،عدمیاومذاکراتانجامسناریویدوهردرلذا،

بهشورهاکمیانتجاریهایپیمانامضایامروزهآن،تاثیراتوآمریکاوایرانتوافقاتموضوعازفارغمنتهی،.یابدافزایش

.استیافتهسیاریبگسترشآننظایروتجاریهایتعرفهکردنکمطریقازکشورهاازگروهییادومیانتجارتگسترشمنظور

کشورهایسویازتولیدکنندگاندیگرباتجارینامهتوافقامضایوماکشورتولیدیمحصولاتمقابلدرایتعرفهنظامایجاد

خریدارانبانامهتوافقامضایبرایتلاش.دهدقرارتحت الشعاعراایرانتولیدیمحصولاتپذیریرقابتتواندمیصادراتیهدف

ودادهکاهشراکریساینتواندمیاستصادراتیهدفکشوروماکشوربینسازندهتعاملنیازمندالبتهکهتولیدیمحصولات

.دهدافزایشراایرانتولیدیمحصولاتپذیریرقابتحتی
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نقدینگیریسک

اکنونهم.سازدمیمواجهنقدینگیریسکباراهاسازمانتعهدات،ایفایوفعالیتتداومبرایوجوهکفایتعدم

نیزنقدینگیهاینسبتوهداشتقرارمناسبینسبتاً وضعیتدرنقدینگینظرازکشوریبازنشستگیصندوقگذاریسرمایهشرکت

ذیلمنابعازاندتومیتوسعهوفعالیتتداومبرایلازمنقدینگی.دهندمینشانراخروجیوورودینقدهایجریاندرنسبیتعادل

:گرددتأمین

؛هاگذاریسرمایهازحاصلسود

؛هاگذاریسرمایهفروش

؛سرمایهافزایش

.ارزیوام هایوبدهیابزارهای

عملیاتیریسک

دراشتباهطبیق،توحقوقی،حسابرسیکنترل هایانسانی،منابعازناشیریسکشاملشرکتاجراییحیطهدرعملیاتیریسک

وانیسازمفرآیندهایورویه هابهتوجهعدممناسب،زیرساختوتجهیزاتنبودتکنولوژی،واطلاعاتفناوری،معاملات

ریسک هایکاهشروشیک.می گیردشکلمجموعه،زیرشرکت هایوشرکتمجموعهدرمحیطیزیستریسک های

بهودهشتدوینهماهنگومنسجمصورتبهکهاستمجموعهزیروشرکتراهبردیاسنادبهتوجههاهلدینگدرعملیاتی

پیگیریوجاریتهوشحوزهبهتوجهامراینپیشبردجهتدریابد،تحققریزیبودجهوسالانهعملیاتبرنامهآنپشتیبانی

.استناگریز(BI)تجاریهوشواحداستقرار

مجموعهزیرشرکت هایریسک

ومیرتعاولیه،موادتأمینمشکلات:هستندمواجهمحصولونهادهمتعددریسک هایبامجموعدرپتروشیمیشرکت های

گذاریقیمتطبیعی،گازجهانینرخنوساناتتعمیرات،بالایهزینهوتولیدیواحدهایفرسودگیتجهیزات،نگهداری

مالیمنابعدکمبوونقدینگیریسک.می سازدمتاثرراایشانرقابت پذیریتوانمجموعدرکهمحصولونهادهنرخدستوری

،قیمترانگارزیمنابعبهدسترسیواسنادیاعتباراتگشایشدرالمللیبینجدیدهایمحدودیتوتوسعه ایطرح هایجهت

ظهوروجادایمانندعواملیو،تحریم هاوخارجیروابطوالمللبینریسک هایمطالبات،وصولدرتأخیرواعتباریریسک های

سایرجملهاز...وزیستیمحیطهایهزینهوطبیعیمنابعمحدودیتدولتی،مقرراتتغییرجدید،مشتریانورودیاجدیدرقبای

-شرکتبهنسبترارکتشاینکههستندکشوریبازنشستگیصندوقسرمایه گذاریآنتبعبهوصنایعبرتاثیرگذارهایریسک

.دهدمیقرارتاثیرتحتخودصنعتدرموجودهای

اعتباریریسک

واقعدر.توافقوردمدادقراربهتوجهبامعاملهطرفینازیکیتعهداتانجامعدماحتمالازعبارتستاعتباریریسککلیطوربه

تعهداتشیلتکمدرقراردادطرفتوانکهزمانیدانستاعتباریرخدادیکاحتمالیضررریسکمی توانرااعتباریریسک

عملیاتیرویه هایواعتباریهایسیاستطریقازاعتباریریسکبرموثرنظارتباریسکمدیریتساختار.می گرددتضعیف

پیگیریوکیدتأموردهموارهکشوریبازنشستگیصندوقسرمایه گذاریشرکتدرکهاستچیزیآناعتباری،سنجشمانند

کمیداده هایررسیباساسبرو«پایا»شرکتاعتباریبندیرتبهمبنایبرشدهمنتشرمستنداتآخرینمطابقلذا.استبوده

یت هایفعالبهمربوطارزیابی هایشاملکیفیویژگی هایسایروآنازمستخرجمالینسبت هایمالی،صورت هایشامل،

مربوطه،صنعتارکوکسباقتصادی،کلانفضایتحلیلآن،سوابقومالیتأمینعملیات،محیطشرکتی،حاکمیتشرکت،
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سطحدرمالیتعهداتایفایظرفیتوسنجش1400/05/1۸مورخشرکتمدتبلندومدتکوتاهاعتباریرتبهکیفیتدورنمای

.شده استارزیابیباثباتدورنمایبابالا
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فصل چهارم

مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی 

زیر مجموعهشرکت هایبرخی از 
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جمپتروشیمی-زير مجموعهشركت هايمروري بر عملکرد 

گذشتهسالپنجدرشرکتمالیعملکردخلاصهمقایسه ایاطلاعات

منابعازبهره برداریمنظوربهودهمالفینطرحعنوانبهکشوراقتصادیتوسعهسومبرنامهچارچوبدرجمپتروشمی✓

پتروشیمی.ده استشتاسیسپتروشیمیوگازنفت،زمینهدراقتصادیفعالیت هایانجاموجنوبیپارسحوزههیدروکربنی

منطقهنیالفیواحدهایخلافبرگازومایعخوراککورهنوعدوازاستفادهامکانفردی،بهمنحصرویژگی هایدارایجم

ومالیسبمناساخت هایزیروجودصادرات،تسهیلجهتآزادآب هایبهنزدیکیمصرفی،خوراکترکیبتغییرتوانو

پایهمادهتولیداسمیظرفیتوجودداخلی،مشتریانپرداختمتنوعشرایطایجاداقتصادی،خاصشرایطبامتناسبفروش

گرید۷۶بربالغسبکوسنگینپلیمرانواعتولیدتنوعباتولیدیبالایانعطافقابلیتسال،درتنهزار1320میزانبهالفین

برایمشکیپایپ100گریدتولیدبااتیلنیپلیمحصولاتسبدتوسعهخاورمیانه،دربوتادینکنندهتولیدبزرگترین،پلیمری

ازحاصلآمددربرابریپنجرشدازحاکیگذشته،سالپنجدرشرکتعملکردازحاصلاطلاعات.استایراندرباراولین

شرکتاینعملکردازناشیدلاریخالصسودکهحالیدراست،بودهخالصسوددرصدی2۷5بهبودوتولیداتفروش

معادلمرکزی،بانکگزارشاتمطابق،400سالدردلارنرخمیانگین).استداشتهکاهشدرصد2۸گذشتهمالیسالدر

(بوده استتومان34,۹2۶معادل401سالدروتومان25,۹4۷

۱۴۰۱سال مالی۱۴۰۰سال مالی۱399سال مالی۱398سال مالی۱397سال مالیشرح

(اعداد به میلیون ریال)صورت وضعیت 

31,482,34835,918,03239,014,42545,218,14956,755,772غیرجاريدارايي هايجمع 

46,549,20266,012,447151,772,424213,692,272206,863,611جمع دارايي هاي  جاري

78,031,550101,930,479190,786,849258,910,431263,619,383جمع دارايي ها

73569689173372309073,401,3406,056,563جمع بدهي هاي غیرجاري

276761653804225449067102114,413,152124,686,159جمع بدهي هاي جاري

28,411,86138,933,98756,298,009117,814,492130,742,722جمع بدهي ها

49,619,68962,996,492134,488,840141,095,929133,832,631جمع حقوق مالکانه

1.71.73.11.91.7نسبت جاري
0.360.380.300.460.49نسبت بدهي

0.640.620.700.540.51نسبت مالکانه

(اعداد به میلیون ریال)سود آوری

85,235,829135,337,023274,318,289390,039,913425,750,631فروش 

27,013,00933,655,67398,908,238111,119,757105,677,977ناخالص( زیان)سود 

23,104,97627,310,63199,606,45690,413,53596,368,288عملیاتی( زیان)سود 

26,625,71937,886,713100,412,34896,307,08999,780,732خالص( زیان)سود 

سود هر سهم
بر اساس آخرین سرمایه

1,4792,105727653505,543

9,600,0009,600,00013,800,00013,800,00013,800,000سرمایه

0.310.280.370.260.23حاشیه سود خالص
0.350.330.520.430.40نرخ بازده دارایی

0.540.530.740.790.79نرخ بازده حقوق مالکانه

44



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

جهانیبازاردرجمپتروشیمی

هایتحریمدیدتشعلی رغماخیر،سال هایدر.استجهاندرالفینتولیدواحدهایبزرگترینازیکیجمپتروشیمیشرکت✓

پتروشیمیلاتمحصوبارقابتدرچینوروسیهتجاریتعاملاتافزایشواکراینوروسیهجنگازناشیتاثیراتوظالمانه

قصد،مبازارهایشدنکوچکتروالمللیبینفضایدرکاروکسبادامهبرایپیدرپیمحدودیت هایایجادوایران

موردمالیسالدرمقداریفروشمیزانکلازکهشکلیبه.استداشتهادامهمحصولاتصادراتیفروشروندهمچنان

.بوده استصادراتیآنتن4۶5,4۸۶تن،1,۶۷4,101بربالغصادراتوداخلی،مجتمعیبینمختلفبخش هایدرگزارش،

ازیکین،چیدرجدیدطرح هایازبهره برداریدلیلبهجم،پتروشیمیهدفبزرگبازارهایازیکیعنوانبهچینکشور

توجهموردمنظر،اینازتجاریریسککاهشفلذا.بودخواهدآیندهسالدرشرکتاینصادراتیمهمموانعوتهدیدهای

مطابق،1401اسفند2۹بهمنتهیمالیسالدورهطیدرایشانعملکرد.می باشدجمپتروشیمیدرریسکمدیریتبرنامه های

.می باشدزیرشرحبهشدهمنتشرماهانهفعالیتگزارشآخرین

جمپتروشیمیتوسعهطرح هایودستاوردهامهمترین

کشور؛داخلیبازاربهمحصولتنهزارتنهزاردویستومیلیونیکازبیشعرضه✓

؛1401و1400متوالیسالدودرصادراتیدرآمدهایدرصدی1۶بهبودومحصولتنهزار4۶5ازبیشصادرات✓

فروش؛مقداریکاهشوتمام شدهبهایدرصدی15افزایشرغمعلی،عملیاتیدرآمدریالمیلیاردهزار425تحقق✓

صادراتی؛کوتاژهایازدرصد100ارزیتعهداتایفای✓

:شاملشرکتایتوسعهطرح هایتکمیلوپیگیری✓
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۱۴۰۰/۱2/29از ابتدای سال مالی تا تاریخ ۱۴۰۱/۱2/29از ابتدای سال مالی تا تاریخ شرح 

نام محصول 
تعداد 
فروش

(  تن)

نرخ فروش 
(  ریال)

مبلغ فروش 
(  میلیون ریال)

تعداد 
فروش

(تن)

نرخ فروش 
(  ریال)

مبلغ فروش 
(  ریالمیلیون)

:  فروش صادراتی

0003،000105،128،000315،384پیرولیزبنزین

203،760305،177،91561,939،273188،570269،140،89750،751،899سنگیناتیلنپلی

۱2،828302،543،494855،5931،623262،642،637426،269بوتن

198،252272،491،01154,386,566200،135252،590،93650،552،287سبک اتیلنپلی

60،646305،589،66818,705,83767،239218،060،75314،662،187بوتادین

465،486135,887,269460،567116،708،026جمع فروش صادراتی 
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جممجتمعداخلتوسعه ایطرح های

ABS/Rubberپروژه

بندرردواقعپارس،انرژیاقتصادیویژهمنطقهدرکهاستجمپتروشیمیدومفازطرح هایجملهازABS/RUBBEتولیدطرح

بارابرتولیدواحدیکوسالدرتن200.000ظرفیتباABSتولیدواحدیکشاملطرحاین.استاحداثحالدرعسلویه

حالدر.شدخواهدمصرفABSواحدخوراکعنوانبهسالانهتولیدیرابرازتن24.000کهاستسالدرتن۶0.000ظرفیت

ومهندسیشبخدراندیشاننوطرحشرکت،پروژهتامین کنندههمچنینومجریعنوانبهپادجمپلیمرتوسعهشرکت3حاضر

شرکت.می کنندفعالیتABS-Rubberکارخانهاصلیپروژهتکمیلجهتساختبخشدرباختریصنعتاکسیرشرکت

بههمچنینوبوتادین3و1خطوآکریلونیتریلانتقالتأسیساتبخشدرEPCصورتبهنیزپتروالکتریکانرژیتوسعه

مذکورپروژهاولفازمی گرددپیش بینی.استمشغولاستایرنپارکیوتیلیتیوآفسایتتأسیساتاحداثبخشدرPCصورت

.است%۷۷مذکورپروژهپیشرفتکلیدرصد.برسدبهره برداریبه1402پایاندر

ABS/Rubberپروژهدرهلدینگپیگیریاهم

ایشانهمکاریبراییورومیلیون500ارزشبهشکایت1۸ثبتوجندی شاپورپیمانکارعلیهمتقابلشکایتابزارازاستفاده❖

مذاکراتدر

تجهیزخریدخوصوصدرDCSتکلیفوتعیین❖

فرآیندیویوتیلیتی،آفسایتپروژهاجرایموانعرفع❖

(ورسالیس)لایسنسورشرکتبازگشتمذاکراتانجام❖

سایتنشانیآتشوکاریخنکسامانهاندازیراه❖

(اولفاز)1402سالپایانتاپروژه5000Lineراه اندازی❖

1403شهریوردرپروژهکاملبهره برداریوتکمیلجهتپیگیری❖

PHD/PPپروژه

وانپروپخوراکرویافزودهارزشایجادمنظوربه،کنگانپلیمرتوسعهشرکتPDHپلی پروپیلنوپروپیلنمجتمعتولیدطرح

توسعهرکتش.استگردیدهطراحیوبررسی،پلی پروپیلنعرضهقابلومختلفگریدهایمحصولاتسبدتقویتجهتدر

مناسبقیمتیارایدودسترسیقابلخوراکازکهنمودهبرنامه ریزیبگونه ایجم،پتروشیمیشرکتزیرمجموعه،کنگانپلیمر

دروگرددفراهم(سالدرتنهزار۶00)توجیه پذیرواقتصادیمقادیردرپروپیلنتولیدامکانمدرن،وروزتکنولوژیبا(پروپان)

ایمپکت،هموپلیمرشاملپلی پروپیلنگریدهایانواعتولیدامکان،پروپیلنقیمتارزانوتوجهقابلمقادیربهدستیابیبانتیجه

باومی گرددفراهملنپلی پروپیمحصولاتسبدتوسعهوحفظومنطقه ایوجهانیبازارنیازبامطابق،کوپلیمررندوموکوپلیمر

.رسیدخواهدتنهزار۹00بهظرفیتاینعملاجم،پتروشیمیپلیمریتولیدیظرفیتتوسعه
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لذا.استبودهمحدود1400ماهخردادازآناجراییپیشبردوبوده است%۷.2برابرحدوداًحالبهتاپروژهکلیپیشرفتدرصد

:استزیرشرحبهگزارشتنظیمتاریختاگرفتهصورتمهماقدامات

،پتروشیمیصنایعملیشرکتتائیدیهمحیطی،زیستخوراک،تخصیصنفت،وزارتاصولیموافقتشاملمجوزهااخذ✓

ها؛مجوزسایروکیلوواتی20برقمجوزآب،برداشت

اخذقراردادانعقاد،NEXANTشرکتباطرحاولیهامکان سنجیمطالعاتانجامشاملمقدماتیوزودهنگامفعالیت هایانجام✓

وژئوفیزیکمطالعاتانجامطرح،سایتاولیهتسطیحانجام،UOPشرکتباPDHواحدتکنولوژیانتقالولیسانس

،جدیدانسپت هایکباطرحامکان سنجیمطالعاتانجام،فلرینگمسیرپایهمهندسیمطالعاتطراحیطرح،سایتژئوتکنیک

...وپروژهفرآیندیبسته هایاجرایوطراحیپیمانکارانارزیابیجهتکیفیمناقصهبرگزاری

دریااززمیناستحصالحوزهدر%2۷پیشرفت✓

PHD/PPپروژهدرهلدینگپیگیریاهم

1402/اردیبهشت/1۶-پادجمپلیمرتوسعهشرکت-PHD/PPپروژهوجمپتروشیمیازمجتمعبازدید❖

بامنطقه،درنفر3500ازبیشاشتغال زاییویورومیلیوندویستومیلیاردیکارزشباPDH/PPپروژهرسمیزنیکلنگ❖

فاینانسخطوطازاستفادهوطرحبودناولویت داربرمبنیایشاندستوراخذونفتمحترموزیرحضور

ملیتوسعهصندوقوچیناعتباریخططریقازطرحاعتبارتامینپیگیری❖

4۶



فرعی

۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

شرکتمشتریانوتأمین کنندگانترکیب

جممجموعهزیرشرکت هایاطلاعات

فعالیت و ماموريتنام شركت

(عامسهامی)جم پروپیلنپلي -۱

تولیدی: فعالیتنوع 
:ها ماموریت

ردی، با بالاترین کیفیت و خواص عملکپروپیلنتولید پلی •
قیمت مناسب و قابلیت عرضه در بازارهای داخلی و جهانی•
خدمات منطبق با نیاز مصرف کنندهارائه بهترین•

(خاصسهامی)پتروشمیران -2
گذاریسرمایهو خدماتی:فعالیتنوع 

:ها ماموریت
پتروشیمیدر صنعت خصوصیبخش سرمایه گذاری•

تهران كارانجم صنعت مهندسي-3
(خاصسهامی)

پشتیبانیو خدماتی: فعالیتنوع 
:ها ماموریت

عملیات های اجرایی، طراحی، مهندسی، اجرا•
از جمله ساخت، قراردادهامدیریت طرحها و پروژه ها در قالب انواع •

،و سنگینسبکو اجرا، تامین ماشین آلات تدارکاتمهندسی، 
تامین نیروی انسانی مجرب•

پادجمپلیمرتوسعه -۴
(خاصسهامی)

تولیدیپروژه : فعالیتنوع 
:ها ماموریت

تن در سال200,000با ظرفیت تولید ABSواحد •
تن در سال۶0,000با ظرفیت تولید Rubberحد تولید وا•

كنگانپلیمرتوسعه -5
(خاصسهامی)

تولیدیپروژه : فعالیتنوع 
:ها ماموریت

تجهیزاتو مواد اولیه و قطعاتتأمین، پروپیلنپلیو پروپیلنتولید•
،مذکورکارخانجاتنیازمورد 

محصولات مربوطهفروش•

گوهر صنعتيپاركتوسعه پتروشیمي-6
افق

خدماتی: فعالیتنوع 
:ها ماموریت

منومرنستایرابهبستهوایحدهاواهنجیرزتوسعهو دیجاا•
زنیاردموکمشتربخشتتأسیساو یوتیلیتیهاتأمین•
هاوژهپریوتیلیتیو راکخویعزتوو یافتدریشبکههااثحدا•

تصفیهدر حال جمپلیمريپوياهايآمیزهشركت -7

تصفیهدر حال پادكیشانرژيشركت توسعه -8
فتی نفرآورده هایشرکت بازرگانی و صنایع -9

استانبولتایکو
در حال تصفیه

ترکیب مشتریان

بورس کالا

پتروشیمی

مهر
مجپروپیلنپلی 

صادرات

پتروشیمی

نوری
پتروشیمی

مروارید

پتروشیمی

یفرساشیم

غرباتیلنخط 

مواد اولیهکنندگانتأمین 

پتروشیمی

پاترس

فازهای

گازی پارس 

جنوبی

پتروشیمی 

نوری
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فرعی

۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

اخیرسالپنجدرجمفعالیتکیفیت

320،0۷2،۶54

400،۹2۷،332

0

100000000
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300000000
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روند تولید و فروش شرکت 

مقدار تولید مقدار فروش بهای تمام شده مبلغ فروش
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روند رشد بهای تمام شده محصولات در پنج سال اخیر
پلی اتیلن سنگین

پلی اتیلن سبک

اتیلن

بنزین پیرولیز
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فرعی

۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

جمپتروشیمیدرمالینسبت های

۱396۱397۱398۱399۱۴۰۰۱۴۰۱نسبت های مالی

 1.191.311.501.871.611.50گردش دارایی ها

 5.017.5912.6929.2948.1352.26گردش دارایی های ثابت

 36.5636.5433.0330.7231.7931.22دوره گردش موجودی کالا

104.2595.8296.7171.8488.8892.59دوره وصول مطالبات

0.900.510.560.671.220.91نسبت وجه نقد آزاد شرکت به سود خالص

0.880.590.630.661.210.85صنسبت جریان نقد سهامداران به سود خال

0.010.070.010.010.000.13نسبت مخارج سرمایه ای به سود خالص

0.300.160.130.220.270.83نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد

0.630.570.620.420.8499.60جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

 1769.7174.5380.0483.0665.751.50نسبت پوشش هزینه بهره

4۸
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(میلیون ریال)روند رشد سودآوری محصولات در پنج سال اخیر 

1397 1398 1399 1400 1401

13,259,08

7
96,587,105
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13۹۷سال مالی 13۹۸سال مالی 13۹۹سال مالی 1400سال مالی 1401سال مالی 

جريان نقد حاصل از عملیات شركت

18,873,037
102,705,322

82,177,۴52

13۹۷سال مالی 13۹۸سال مالی 13۹۹سال مالی 1400سال مالی 1401سال مالی 

سرمايه در گردش شركت



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

جمنپروپیلپلی شركت -زير مجموعهشركت هايمروري بر عملکرد 

گذشتهسالپنجدرشرکتمالیعملکردخلاصهمقایسه ایاطلاعات

۶ازبیشعملیاتی،درآمدریالیارزشبرابری5ازبیشرشدازحاکیگذشته،سالپنجدرشرکتعملکردازحاصلاطلاعات

سالبهنسبت1401مالیسالدر.استگذشتهسالپنجطیسودآورینسبت هایبهبودوشرکتخالصسودریالیارزشبرابری

دردرصدی12.۸حدوداْکاهششاهداماکرد،تجربهرافروشدرصدی1.2۷اندکافزایشآنکهعلی رغمشرکت1400مالی

14بربالغکاهشی1400مالیسالبهنسبت1401مالیسالدرنیزشرکتسهامصاحبانحقوقحالعیندر.بودخودخالصسود

.کردتجربهرادرصدی

۱۴۰۱سال مالی ۱۴۰۰سال مالی۱399سال مالی۱398سال مالی۱397سال مالیشرح

(مي باشدنشده حسابرسيماهه شرکت 12اطلاعات ( )اعداد به میلیون ریال)صورت وضعیت 

2,344,7852,609,34117,953,31721,436,4745,536,770غیرجاريدارايي هايجمع 

9,034,70315,918,18923,124,39748,171,04757,782,282جمع دارايي هاي  جاري

11,379,48818,527,53041,077,71469,607,52163,319,052جمع دارايي ها

89,243252,82354,12824,53515,772جمع بدهي هاي غیرجاري

2,543,9075,003,35717,492,96817,668,17618,699,549جمع بدهي هاي جاري

2,633,1505,256,18017,547,09617,692,71118,715,321جمع بدهي ها

8,746,33813,271,35023,530,61851,914,81044,603,731جمع حقوق مالکانه

3.63.21.32.73.9نسبت جاري

0.230.280.430.250.3نسبت بدهي

0.770.720.570.750.7نسبت مالکانه

(اعداد به میلیون ریال)سود آوری

17,923,32033,245,71665,623,85493,188,09794,371,810فروش 

5,899,4889,579,39724,785,90637,408,53133,440,706ناخالص( زیان)سود 

5,672,4149,293,97624,659,42636,607,15132,625,932عملیاتی( زیان)سود 

6,515,70611,025,01221,259,26848,384,19242,188,921خالص( زیان)سود 
سود هر سهم بر اساس 

آخرین سرمایه
3,2585,51310,63024,19221,094

2,000,0002,000,0002,000,0002,000,0002,000,000سرمایه

0.360.330.320.520.45حاشیه سود خالص

0.770.750.770.90.67نرخ بازده دارایی

1.041.191.621.491.28نرخ بازده حقوق مالکانه
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

جمپروپیلنپلیآتیپرنامهودستاوردهامهمترین

ریالمیلیارهزار۹3بهریالمیلیاردهزار۶۶ازشرکتفروشمبلغافزایش➢

1400سالطیدرشرکتخالصسودبرابریدوازبیشرشد➢

تنهزار240ازبیشمقدارباپروپیلنپلیتولیدکنندگانمیاندرسالانهفروشتناژنخسترتبهکسب➢

کشور؛پروپیلنپلیبازاردرصدی32سهمکسب➢

محصول؛اینمناسبسودحاشیهبهتوجهباکشورکوپلیمربازاردرصدی4۷سهمکسب➢

مناسبدسوحاشیهبهتوجهبامشتریانبازاریابیطریقازگذشتهسالبهنسبتRP120Lگریدبرابردوازبیشفروش➢

محصول؛

؛باطریقابمخصوصگریدوRP120LSگریدهایآمیزموفقیتفروشوتولید➢

دلار؛میلیون2۷ارزشبهتنهزار1۷به13۹۹سالدرتنهزار۷ازشرکتصادراتمقدارافزایش➢

شرکت؛درباراولینبرایاسپانیاوهلندمقاصدبهصادراتانجاموHP525Jگریدصادراتانجام➢

؛1400سالدرصادراتازحاصلمناسبدرآمدبهتوجهباشرکتارزیتعهداترفع➢

شامل؛شرکتآتیبرنامهوایتوسعهطرح هایتکمیلوپیگیری➢

برآوردیمبلغودرصد۷0پروژهاولفازپیشرفتدرصد،(purification)دریافتیپروپیلنخالص سازیواحداحداث•

ریال؛میلیارد300

اسمی؛ظرفیتتحققتاتولیدافزایش•

تولید؛خطوطبهسازی•

بالاتر؛سودحاشیهباگریدهاتولیدافزایش•

مشتریان؛بادرازمدتقراردادهایعقدوحملهزینهدرمنعطفسیاست هایاتخاذ•

.مقتضیراهبردهایدیگرومحصولاتزنجیرهتوسعهدررقباسایربااستراتژیکاتحادبرقراری•
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فرعی

۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

اخیرسالپنجدرجمپروپیلنپلیفعالیتکیفیت

۱396۱397۱398۱399۱۴۰۰۱۴۰۱نسبت های مالی

5.178.1214.930.3746.6341.81گردش دارایی های ثابت

38.7737.2741.738.0358.2754.22دوره گردش موجودی کالا

0.411.151.111.380.910.97نسبت وجه نقد آزاد شرکت به سود خالص

0.411.151.111.380.911صنسبت جریان نقد سهامداران به سود خال

0.040.050.030.010.010.02نسبت مخارج سرمایه ای به سود خالص

0.10.430.380.40.410.33نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد

0.190.30.40.750.340.42جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

0.510.580.60.520.710.67نسبت سود انباشته به دارایی ها

۱397۱398۱399۱۴۰۰۱۴۰۱عنوان
225,311278,481287,505253,910241,553مقدار تولید

222,091273,687275,384257,820247,160مقدار فروش

17,923,32033,691,87265,623,85493,188,09794,371,810مبلغ فروش

6,515,70611,025,01221,259,26848,384,19242,188,921خالص( زيان)سود 
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سرمايه در گردش شركت
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

لیمانمسجد سپتروشیمیشركت -زير مجموعهشركت هايمروري بر عملکرد 

اخیرسالدودرشرکتمالیعملکردخلاصهمقایسه ایاطلاعات

توانستهشرکتاین1400سالدر.استبهره برداریحالدروافتتاح1400مالیسالبهاردرسلیمانمسجدپتروشیمیشرکت

فروشبهریالمیلیاردهزار23بربالغجمعاصادراتی،اورهتنهزار1۹3وداخلیبازاردرآمونیاکتن۸0واورهتن10۶40است

هزار۶00وداخلیاورهتنهزار120ازبیشفروشباوشرکتعملیاتیدرآمدبرابریسهازبیشرشدبا1401سالدروبرساند

عملیاتیسودحاشیهدرصد.نمایدکسبریالمیلیارهزار۹2بربالغدرآمدیآمونیاک،تنهزار2حدودوصادراتیاورهتن

برابروپایینترینرخسازی،اورهصنعتدرمتدوالنرخنرخبامقایسهدرتولیدتوقف هایازمتاثر،بهره برداریاولسالدرشرکت

54واورهتولیددردرصد52بهمیزاناینموانعرفعبا1401سالدرکهبوده استآمونیاکدردرصد-2۷واورهدردرصد34با

.یافته استافزایشآمونیاکتولیددردرصد

رحشــــــ
عملکرد

۱۴۰۱سال مالی 
(حسابرسی نشده)

عملکرد
۱۴۰۰سال مالی 

درصدمبلغ

ابه تغییرات عملکرد در مقایسه با دوره مش
سال قبل

(اعداد به میلیون ریال)صورت وضعیت 

%235,287,843195،019،40840،268،43521جاريغیردارايي هايجمع 

%45,078,45520،110،35324،968،102124جاريدارايي هايجمع 

%280,366,298215،129،76165،236،53730دارايي هاجمع 

%277,180,825173،824،754103،356،07159جاريبدهي هايجمع 

%277,465,988206،987،10770،478،88134بدهي هاجمع 

%(6۴)5،242،344-2,900,3108،142،654جمع حقوق مالکانه

%280,366,298215،129،76165،236،53730بدهي هاجمع حقوق مالکانه و 

(اعداد به میلیون ریال)سودآوری 

%92,300,43023،263،58669،036،844297عملیاتیدرآمدهای

%26،296،264169-(15،545،761)(41,842,025)درآمدهای عملیاتیتمام شدهبهای 

%50,458,4057،717،82542،740،580554ناخالص( زیان)سود 

%5،185،493128-(4،053،057)(9,238,550)فروش، اداری و تشکیلاتیهزینه های

)%9(659،177(7،336،840)(6,677,663)سایر اقلام عملیاتی

%38،214،264841(3،672،072)34,542,192عملیاتی( زیان)سود 

-20،374،592-0(20,374,592)مالیهزینه های

%410،53987(363،318)47,221یغیرعملیاتهزینه هایسایر درآمدها و 

%18،250،211252(4،035،390)14,214,821سود قبل از کسر مالیات

%18،250،211252(4،035،390)14,214,821خالص( زیان)سود 
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

رسصبا فولاد خلیج فاشركت -زير مجموعهشركت هايمروري بر عملکرد 

گذشتهسالپنجدرشرکتمالیعملکردخلاصهمقایسه ایاطلاعات

وبرابر1۶ازبیششرکتخالصسودوبرابر2.5حدوداًکدامهرشرکتROEوROAنسبت هایگذشته،سالپنجطولدر

و1401سالدرسالانهتولیدرکوردشکستبافارسخلیجفولادصبا.استشدهبرابر2۹حدوداشرکتعملیاتیدرآمد

1400سالدرریال،میلیاردهزار2۹بربالغصادراتیباوکردهتجربهرادرصدی50رشدریال،میلیاردهزار۹1بربالغدرآمدی

میزاناینکهدشمعرفیصنعتیمدیریتسازمانتوسطبرترشرکتصدارزیابیمیاندرصادرات گرابرترشرکتبعنوان

.استیافتهافزایشریالمیلیاردهزار31بربالغاسفنجیبریکتتنهزار33۹میزانبه1401سالدرصادرات

۱۴۰۱سال مالی۱۴۰۰سال مالی۱399سال مالی۱398سال مالی۱397سال مالیشرح

(اعداد به میلیون ریال)صورت وضعیت 

 13,344,352 7,862,435 7,498,496 7,911,915 8,031,906غیرجاريدارايي هايجمع 

 48,515,034 39,474,147 20,936,197 7,164,542 4,266,690جمع دارايي هاي  جاري

 61,859,385 47,336,582 28,434,693 12,298,59615,076,457جمع دارايي ها

 336704566631921740784119,537جمع بدهي هاي غیرجاري

 29,449,677 20,881,863 10,549,191 6,718,533 5,211,389جمع بدهي هاي جاري

 29,569,214 20,922,647 10,568,408 6,775,196 5,548,093جمع بدهي ها

 32,290,171 26,413,935 17,866,285 8,301,261 6,750,503جمع حقوق مالکانه

0.821.071.981.891.65نسبت جاري

0.450.450.370.440.48نسبت بدهي

0.550.550.630.560.52نسبت مالکانه

(اعداد به میلیون ریال)سود آوری

3،159،41211،249،30829،006،05761،015،76191،532،770فروش 

1،593،4223،238،01512،768،28821،590،37422،022،856ناخالص( زیان)سود 

1،393،8522،563،39412،054،66218،646،61420،601،365عملیاتی( زیان)سود 

1،253،4672،450،75812،040،02418،447،65020،601،365خالص( زیان)سود 
سود هر سهم بر اساس 

آخرین سرمایه
2،2794،45621،8913،4043،746

5،500،0005،500،0005،500،0005،500،0005،500،000سرمایه

0.400.220.420.300.23حاشیه سود خالص

 0.36 0.46 0.45 0.21 0.13نرخ بازده دارایی

 0.68 0.82 0.71 0.39 0.24نرخ بازده حقوق مالکانه
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

بامقایسهدرواستبودهتنمیلیونیکحدود1401مالیسالدرآنتولیدکهاستاسفنجیآهنبریکتشرکتاصلیمحصول

درصد2/۸بربالغرسفاخلیجفولادصباشرکتسهمایران؛فولادانجمنگزارشاتمطابقکشور؛دراسفنجیآهنتولیدمیانگین

تبدیلسپسوممستقیاحیاواحدطریقازاسفنجیآهنبهگندلهتبدیلشرکتجاریواصلیفعالیتحاضرحالدر.بودخواهد

تحققشرکتاصلیسیاستواستداشتهرشددرصد5حدودمشابهدورهبهنسبتاخیردورهدرکهاستگرمبریکتبهآن

کهاستتنمیلیون1/5ظرفیتبااسفنجیآهنمگامدولپروژهاندازیراهواحداثوسالدرتولیدتنمیلیون1/5اسمیظرفیت

.گردیده استآغازجاریسالدر

شرکتتوسعه ایطرحوآتیبرنامهاهم

کارخانهاسمیظرفیتتحقق،وتولیدپایداریوتثبیت✓

درآمدزاییافزایشوتولیدراندمانافزایشهدفباتولیدبامرتبطخطوطتکمیل✓

ضایعاتکاهشهدفبااولیهموادنقلوحملطرحهایتکمیل✓

شدهتمامبهایوهاهزینهمدیریتطریقازوریبهرهارتقای✓

IMSیکپارچهمدیریتسیستمهایپیاده سازی✓

محیطیوروانیجسمی،سلامتهایشاخصارتقایوشرکتHSEسیستمبهبودوتوسعه✓

اجراییهایپروژهایهزینهوزمانیانحرافاتکاهشوپشتیبانیوتولیدیهایظرفیتتوسعه✓

زداییگوگرد✓

تهرانبهاداراوراقبورسدرپذیرش✓

شامل،شرکتآتیبرنامهوایتوسعهطرح تکمیلوپیگیری✓

فولادصبادوماحیایواحدتوسعه ایطرح

بهرااسفنجیآهنداغبریکتتولیدتنیمیلیون1.5واحدیکتاکنونهرمزگانمنطقهدرفارسخلیجفولادصباشرکت

تنیمیلیون1.5واحدیک،هدف گذاری شدهتوسعهمرحلهبهمرحلهتحققراستایدرداردنظردرورساندهبهره برداری

قلیثشارژقابلیتواحداین.نمایداحداثسالدرگرمبریکتتنمیلیون1,۷۶ظرفیتبهمستقیماحیایواحدیکوفولادسازی

Hotداغاسفنجیآهن Linkانفراخوجهتمناقصهاسنادطرحاینخصوصدر.استداراراالکتریکیقوسکورهداخلبه

.شده استآمادهپیمانکار
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۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

کشوریبازنشستگیصندوقسرمایه گذاریشرکتمدیریتیوسیاستیاقداماتاهم

میلیون212ارزشبهگرمبریکتتنمیلیون1/۷ظرفیتبه(2)شمارهمستقیماحیاطرحاجراییعملیاتآغازوزنیکلنگ✓

نفر؛1000اشتغال زاییویورو

ازپروژه هاتومانیمیلیارد3۷00حدودمالیتامینوسرمایهبازاردرفارسخلیجفولادصباشرکتاولیهعرضهجهتاقدام✓

سهام؛صرفطریق

شرکتایندرهمت2حدودمالیاتیبخشودگی✓

1401اسفند3فارس،خلیجفولادصباشرکتدر"ریکلایمراستکر"پروژهافتتاح✓
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فرعی

۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

اخیرسالپنجدرفارسخلیجفولادصبافعالیتکیفیت

۱398۱399۱۴۰۰۱۴۰۱نسبت های مالی

0.821.491.761.77گردش دارایی ها

1.493.928.8411.64گردش دارایی های ثابت

2.282.512.332.4دوره گردش موجودی کالا

61.0359.1854.8435.89دوره وصول مطالبات

0.120.060.090.36نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد

0.820.590.790.92جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

0.170.420.430.42نسبت سود انباشته به دارایی ها

17.04291.5654.4638.59نسبت پوشش هزینه بهره
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مبلغ فروش داخلی  مبلغ فروش صادراتی مقدار فرو ش داخلی کل مقدار فروش
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خالص جريان وجوه نقد حاصل از عملیات شركت

۴۴6,009
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19,065,357

13۹۶سال مالی 13۹۷سال مالی 13۹۸سال مالی 13۹۹سال مالی 1400سال مالی 1401سال مالی

روند سرمايه در گردش



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

تایریاساایران شركت -زير مجموعهشركت هايمروري بر عملکرد 

گذشتهسالپنجدرشرکتمالیعملکردخلاصهمقایسه ایاطلاعات

مشتقاتآناولیهموادازدرصد۶0ازبیشکهداردقرارخودرووپتروشیمیصنایعمیانواسطزنجیرهیکعنوانبهتایرصنعت

پیشچالشمترینمهواستتولیددرمقیاسبهصرفهوتولیدافزایشصنعتاینپایدارسودآوریدرعاملمهمترین.استنفتی

تیوبتایر،ازتن۷00وهزار1۷ازبیشتولید،1401مالیسالدریاساایرانسهم.استدستوریگذاریقیمتصنعتاینروی

متعادلشدردهدهنشانگذشته،سالپنجدرشرکتعملکردازحاصلاطلاعات.بوده استکشوردرلاستیکیفرآورده هایو

شدهبرابر11ازبیششرکتخالصسوداخیرسالچهاردر.استشرکتفروشمیزانبرابری۷.5رشدوشرکتبدهیودارایی

.است

۱۴۰۱سال مالی۱۴۰۰سال مالی۱399سال مالی۱398سال مالی۱397سال مالیشرح

:صورت وضعیت

2793615114629275721,167,2791,952,۴92غیرجاريدارايي هايجمع 

1,725,6162,753,8655,132,9916,725,9448,268,589جمع دارايي هاي  جاري

2004977326532760605637,893,22310,221,081جمع دارايي ها

103157175025262094354,9626۴۴,638جمع بدهي هاي غیرجاري

1155305168073128161015,299,173۴,991,987جمع بدهي هاي جاري

1,258,4621,855,7563,078,1955,654,1345,636,625جمع بدهي ها

746,5151,409,5712,982,3682,239,088۴,58۴,۴56جمع حقوق مالکانه

1.491.641.821.271.66نسبت جاري

0.630.570.510.720.55نسبت بدهي

0.370.430.490.280.45نسبت مالکانه

:سود آوری

2,342,3323,791,1347,130,49510,532,87017,595,389فروش 

530,626966,7152,467,8741,919,2173,60۴,07۴ناخالص( زیان)سود 

369,657812,4602,549,5811,723,7823,017,966عملیاتی( زیان)سود 

219,791612,5202,157,5151,36,7212,583,867خالص( زیان)سود 
سود هر سهم بر اساس 

آخرین سرمایه
3666812,3971,215539

600,000900,000900,000900,0001,900,000سرمایه

0.090.160.30.120.15حاشیه سود خالص

0.120.250.490.180.29نرخ بازده دارایی

0.370.631.040.470.78نرخ بازده حقوق مالکانه

5۶



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

رابروتایریاساایرانتیوبلسپروژهدومفاز

ریالیمیلیارد5۶۸بودجهبا13۹۹ماهدیدربودگردیدهآغاز13۹۷ماهآبانازکهتیوبلسدومنسلتایرهایتولیدپروژهاولفاز

درابرروتایریاساایرانشرکتطرح،اینمسیرادامهدر.رسیدبهره برداریبهتن1200عملیاتیظرفیتو1۶3۹اسمیظرفیتبا

نزدیکآیندهدر.نمایدتامینراداخلینیازازتن2500مجموعدرتن،12۷3عملیاتیظرفیتبادومفازاندازیراهباداردنظر

.رسیدخواهدتن2۷50بهتیوبلستایرهایتولیدظرفیتفرایندیتجهیزاتوماشین آلاتنمودناضافهبدون

کشوریبازنشستگیصندوقسرمایه گذاریشرکتمدیریتیوسیاستیپیگیریاهم

رابروتایریاساایرانشرکتدرتن5,000به2,500ازتیوبلسلاستیک هایتولیدظرفیتافزایش

5۷



فرعی

۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

اخیرسالپنجدرتایریاساایرانفعالیتکیفیت

۱396۱397۱398۱399۱۴۰۰۱۴۰۱نسبت های مالی

0.791.241.551.631.531.96گردش دارایی ها

6.679.811.1710.910.6312.46گردش دارایی های ثابت

3.013.373.032.77138.46117.03دوره گردش موجودی کالا

229.05131.3754.4832.4742.1444.9دوره وصول مطالبات

0.140.170.94-0.01-1.5-نسبت وجه نقد آزاد شرکت به سود خالص

0.20.170.040.820.53-نسبت جریان نقد سهامداران به سود خالص

7.510.320.430.220.280.35-نسبت مخارج سرمایه ای به سود خالص

0.040.170.080.030.050.19نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد

1.320.730.540.431.110.4جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

0.040.060.180.330.160.24-نسبت سود انباشته به دارایی ها

0.822.816.4918.566.246.52نسبت پوشش هزینه بهره

5۸

۰

۵۰۰۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰۰۰

۱۵۰۰۰۰۰۰

۲۰۰۰۰۰۰۰

1397 1398 1399 1400 1401

روند فروش محصولات در پنج سال گذشته

مقدار فروش داخلی  مقدار فروش صادراتی مبلغ فرو ش داخلی مبلغ فروش صادراتی

۵۵۶۳۵
۳۹۸۱۹۶ ۲۹۵۴۸۶ ۱۸۸۹۶۲

۵۴۹۷۹۵

۳۳۱۴۳۶۵

سال 

1396مالی

سال 

1397مالی

سال 

1398مالی

سال 

1399مالی

سال 

1400مالی

سال 

1401مالی

ج خالص جريان نقدي حاصل از عملیات شركت طي پن

سال گذشته

۳۷۷۲۹۹ ۵۷۰۳۱۱
۱۰۷۳۱۳۴

۲۳۱۶۸۹۰

۱۴۲۶۴۶۴

۳۲۷۶۶۰۲

سال 

1396مالی

سال 

1397مالی

سال 

1398مالی

سال 

1399مالی

سال 

1400مالی

سال 

1401مالی

سرمايه در گردش شركت طي پنج سال گذشته



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

اکسینفولاد شركت -زير مجموعهشركت هايمروري بر عملکرد 

گذشتهسالپنجدرشرکتمالیعملکردخلاصهمقایسه ایاطلاعات

ساختبرایپتروشیمیوگازنفت،صنایعنیازموردعریضورق هایتولیداصلیهدفباخوزستاناکسینفولادکارخانه

تولیدکنندهتنها،سالدرتنهزار1050تولیدیظرفیتباسازیکشتیصنایعوفشارتحتمخازنگاز،ونفتانتقاللوله های

معادلسالدراکسینفولادAplگریدعریضورق هایعرضهاسمیظرفیت.استخاورمیانهوایراندرفولادیعریضورق

اسمیظرفیتبرابردوآنتقاضایمحصول،اینسالانهمصرفمقداروگازونفتصنعتنیازبهتوجهباکهاستتنهزار5۶4

جایبهکارمزدیفروشروشتغییربا13۹۷سالازوزیانازخروجباگذشتهسالپنچدراکسینفولاد.بودخواهدکارخانه

اینطیردشرکتاهرمیهاینسبت.استکردهطیشرکتمالیگردشبهبودوسودآوریدررارشدیبهروروندمستقیم،

شدهبرابر۶حدوداشرکتخالصسودگذشتهسالچهارطی.استشدهبرابر20ازبیششرکتدرآمدویافتهبهبودسال ها

.است

۱۴۰۱سال مالی۱۴۰۰سال مالی۱399سال مالی۱398سال مالی۱397سال مالیشرح

:صورت وضعیت

6665061683377587564109,۴59,93511803725غیرجاريدارايي هايجمع 

3,685,29511,657,24337,409,51453,156,61785470759جمع دارايي هاي  جاري

10350356184910184616592462,616,55297274484جمع دارايي ها

2808448257326025207622,718,7۴72918282جمع بدهي هاي غیرجاري

392975885126982323738128,307,99155483385جمع بدهي هاي جاري

6738206110859582575814331,026,73858401667جمع بدهي ها

319802774050602040778131,589,81۴38872817جمع حقوق مالکانه

0.941.371.611.881.54نسبت جاري

0.650.60.560.50.6نسبت بدهي

0.310.40.440.50.4نسبت مالکانه

:سود آوری

5,266,38621,013,36748,611,82891,063,494108311266فروش 

758,4785,584,64219,985,65630,647,18533180203ناخالص( زیان)سود 

253,6845,123,40918,222,59926,620,60733258322-عملیاتی( زیان)سود 

342,9344,549,96715,241,08822,065,87327083003-خالص( زیان)سود 
سود هر سهم بر اساس 

آخرین سرمایه
-76.211,011.103,386.914,903.536,018.45

4,500,0004,500,0004,500,0004,500,0004,500,000سرمایه

%25%24%31%22حاشیه سود خالص

%56%33%30%19-نرخ بازده دارایی

%139%85%110%86-نرخ بازده حقوق مالکانه

5۹



فرعی

۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

۱396۱397۱398۱399۱۴۰۰۱۴۰۱نسبت های مالی

0.290.860.941.342.23-گردش دارایی ها

0.83.176.49.8818.72-گردش دارایی های ثابت

137.4878.26148.69154.0990.99-دوره گردش موجودی کالا

108.3933.6115.5510.512.8-دوره وصول مطالبات

00.040.060.170.280.35نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد

2.632.111.51.260.861.5جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

0.090.090.210.440.35-0.07-نسبت سود انباشته به دارایی ها

2.5943.52143.1745.0564.79-0.41نسبت پوشش هزینه بهره

میلیون ریال
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3،2۷2،201
22،3۶3،0۸۸

4۸،۶11،۸2۸
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13۹۶ 13۹۷ 13۹۸ 13۹۹ 1400 1401

روند فروش داخلی و صادراتی

مقدار فروش داخلی  مقدار فروش صادراتی مبلغ فرو ش داخلی مبلغ فروش صادراتی

-۱۴۹۹۵۰۹ -۲۴۴۴۶۳
۳۱۴۴۵۴۵

۱۴۱۷۲۱۳۳

۲۴۸۴۸۶۲۶

۲۹۹۸۷۳۷۴

سال 

1396مالی

سال 

1397مالی

سال 

1398مالی

سال 

1399مالی

سال 

1400مالی

سال 

1401مالی

سرمايه در گردش شركت طي شش سال اخیر

-۱۸۰۸۰ ۲۳۰۷۰۸ ۱۱۹۷۱۶۳

۸۴۹۰۳۵۰

۲۸۴۱۵۸۱۶

۴۲۱۶۴۳۲۶

سال 

1396مالی

سال 

1397مالی

سال 

1398مالی

سال 

1399مالی

سال 

1400مالی

سال 

1401مالی

خالص جريان وجوه نقد طي شش سال اخیر



۱۴۰۱سال مالي |گزارش هیأت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهام|(سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري 

کشوریبازنشستگیصندوقسرمایه گذاریشرکتمدیریتیوسیاستیپیگیریاهم

صندوقمیانیورومیلیون45۹مبلغبهاکسینعریضاسلبتولیدوفولادسازیاحیاپروژهاجرایهاینامه تفاهمانعقاد✓

نفر2000ازبیشاشتغالزمینهایجادوخوزستاناستانداریوکشوریبازنشستگی

فولادتشرک-اجتماعیرفاهوکارتعاون،وزیرحضوربا(عریضاسلب)فولادسازیواسفنجیآهنپروژهزنیکلنگ✓

1401دی1-خوزستاناکسین

توسعهطرحاجرایدرمشارکتجهتدرصدی40سهامدارعنوانبهملیگروهرضایتجلبجهتمتعدداقداماتانجام✓

فولادسازیواحیا

مسکنملیسازمانوبازنشستگیصندوقتوسطاکسینفولادکارکنانمسکنتأمینبرایزمینهکتار25تأمین✓

وهمت25تخمینیارزشبهایرانگازملیشرکتباخاصورق هایتولیدتنیهزار500قراردادانعقادبرایرایزنیانجام✓

له سازیلوشرکتبهفولادیورق هایازحاصللوله هایتولیدازبخشیواسپاریواکسینفولاددرهمت5برآوردیسود

اهواز

۶۹
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