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  مقدمه
مستخدمين مشمول  "تحت نام    ١٠١٠١١٥٤٤٣٧گذاري صندوق بازنشستگي كشوري به شناسه ملي  سرمايهگروه  شركت  

ها و  در اداره ثبت شركت  ٧٠٥١٣به شماره    ١٣٦٧تير ماه سال    ٢٥(سهامي خاص) در تاريخ    "يقانون استخدامي كشور
به ترتيب نام    ٢٦/٠٣/١٣٧٨بر اساس مصوبه مجمع عمومي فوق العاده به تاريخ    .مالكيت صنعتي تهران به ثبت رسيده است

به   شركت  نوع  سرمايه"و  كشوريشركت  بازنشستگي  صندوق  يافت  "گذاري  تغيير  عام)  تاريخ    .(سهامي  در  شركت 
    . باشددر بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شد و مركز اصلي آن تهران مي ٣١/٠٦/١٣٧٩

تاري به  العاده  فوق  مصوبه مجمع عمومي  اساس  به    ١٢/٠٥/١٤٠٤خ  بر  گذاري صندوق  سرمايهگروه  شركت  "نام شركت 
  (سهامي عام) تغيير يافت. "بازنشستگي كشوري

  

    



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٢ 
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  بخش اول 

  معرفي شركت و ماهيت كسب و كار 
  

  

  

  

  

  

  

  

  



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣ 
 

 شركت كار ماهيت كسب و -١

گذاري در  سرمايه  ٠٥/١٤٠٤/ ١٢  اساسنامه مصوب مجمع عمومي فوق العاده به تاريخ   ٣موضوع فعاليت شركت طبق ماده  
با هدف كسب انتفاع به طوري  داراي حق راي    ها يا ساير اوراق بهادارگذاري صندوقسهام، سهم الشركه، واحدهاي سرمايه

  ر پذيواحد، كنترل شركت، موسسه يا صندوق سرمايهيا اشخاص تحت كنترل  كه به تنهايي يا به همراه اشخاص تحت كنترل  
  پذير (اعم از ايراني يا خارجي)شركت، موسسه يا صندوق سرمايهرا در اختيار گرفته يا در آن نفوذ قابل ملاحظه يابد و  

 . فولاد و بازرگاني فعاليت دارندعمدتا در زمينه پتروشيمي، 

  نعت ماهيت شركت و ص -١-١

بازنشستگي كشوري سرمايهگروه  شركت   راستاي   گذاري صندوق  از طريق كشف  توسعه سرمايه  در  پايدار و مولد  گذاري 
نوفرصت بكارگيري سرمايه انساني متخصص و ماهر و توسعه قابليت سازماني،  آهاي بكر، ارزش آفرين و  با  با هدف  ورانه 

در سهام، سهم الشركه و ساير اوراق بهادار داراي  گذاري  اقدام به سرمايه  ،كسب انتفاع و كنترل عمليات يا نفوذ قابل ملاحظه
  . نمايدحق راي مي

  :پردازدگذاري صندوق بازنشستگي كشوري در حال حاضر در قالب چند گروه به فعاليت ميسرمايهگروه  شركت

           
  هاي مختلف فعاليت شركتحوزه 

 گروه پتروشيمي

 جم

 مسجد سليمان

 فن آوران

 خارك

 جم پيلن

 اميركبير

 گروه فلزات گروه نفتي

 نفت پاسارگاد

 نفت ايرانول

 صبا فولاد خليج فارس

 فولاد اكسين

 لوله سازي اهواز

 هاساير گروه

 صبا آرمه

 خدمات گستر

 ايران ياسا

 ايلام

 نيروگاه تبريز 



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٤ 
 

  

  تغييرات سرمايه شركت 

  
  روند افزايش سرمايه شركت

  

  ٣٠/٠٩/١٤٠٤ ختركيب سهامداران شركت تاري

سهامداران  

  ٣٠/٠٩/١٤٠٤خ  تاري

درصد تعداد سهام

 صندوق بازنشستگي كشوري  

 سرمايه گذاري آتيه صبا 

 شركت بيمه مركزي ج . ا. ا. 

 صندوق بيمه اجتماعي روستاييان و عشاير  

 ساير (سهامداران حقوقي )

 ساير (سهامداران حقيقي ) 

 جمع كل  

  ٠٩/١٤٠٤/ ٣٠خ يسهامداران شركت تار بيترك 

٢٠ 
 (ميليارد ريال)

 شركتتأسيس 

١٣٧٧ 

(ميليارد ١٠٠سرمايه جديد 

 ريال)
 افزايش %٤٠٠

١٣٧٩ 

سرمايه جديد 

 (ميليارد ريال)١,٠٠٠
 افزايش %٩٠٠

١٣٨١ 

سرمايه جديد 

 (ميليارد ريال)١,٢٠٠
 افزايش %٢٠

١٣٨٣ 

سرمايه جديد 

 (ميليارد ريال)٢,٤٠٠
 افزايش %١٠٠

١٣٨٧ ١٣٨٣ 

١٣٩٤ 

 سرمايه جديد

 (ميليارد ريال) ٢٧,٠٠٠ 
 افزايش %٨٧.٥

١٤٠٠ 

 سرمايه جديد 

 (ميليارد ريال) ٤٠,٧٧٠
 افزايش %٥١

١٣٩٢ 

سرمايه جديد 

 (ميليارد ريال)١٤,٤٠٠
 افزايش %١٠٠

١٤٠٤ 

سرمايه جديد 

 (ميليارد ريال)٧,٢٠٠
 افزايش %٥٠

سرمايه جديد 

 (ميليارد ريال)٤,٨٠٠
 افزايش %١٠٠

١٣٦٧ 



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٥ 
 

 

  جايگاه شركت در صنعت   -١-٢

  ٣٠/٠٩/١٤٠٤خ يدر تار  يصنعت  ياچندرشته يهاشركت انيشركت در م گاهيجا

 

   

  

 (نماد بورسي)نام شركت 
سرمايه 
  (همت)

ارزش بازار  
  (همت)

قيمت پاياني  
  سهم (ريال)

EPS 
  (ريال) 

P/E 
(TTM) 

NAV   هر سهم  
(بدون احتساب ارزش  

 روز غير بورسي ها) 
P/NAV 

ي 
عت

صن
ي 

ه ا
شت

در
چن

ي 
ها

ت 
رك

ش
 

%١٦٣.٦٢٨١١،٧١٥١٩٩٨.٧١٢،٠٥٩٨٣  سرمايه گذاري تامين اجتماعي (شستا) 

%٩.٧٢٢٧٦،٠٥٠٣،٠٦٨٨.٠٩٥،١٧٥١١٦ سرمايه گذاري اميد (واميد)گروه مديريت 

%٢١.٦٣٠٧١٤،٢١٠١،٣٧٦١٠.٤٧١٤،٤٥٩٩٨ سرمايه گذاري غدير (وغدير) 

%٥.٠٢٥٤٤.٣٨،٨٢٠١،٩٧٦٤.٦٣١٣،٠٩٠٦٧ سرمايه گذاري گروه توسعه ملي (وبانك)

%٦.٥٤٢.٣٥،٢٩٠١،٣٠٨٧.٤٨١٠،٠٨٦٥٣ سرمايه گذاري ملي ايران (ونيكي) 

سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري گروه 
 (وصندوق)

٤.٠٧٨٦.٥٢١،٢٢٠٧.٠٥  ٢،٧٠٥٣١،٠٢٣٦٨%

ه 
شاب

ي م
ها

ت 
رك

ش

وق
ند

وص
 

%١٠٠١٠٥٠١٠،٥٠٠١،٢٦٥٨.٤٤٦،٨٩٣١٥١  صنايع پتروشيمي خليج فارس (فارس) 

%١٠.١٥٢٢٠٢١،٦٨٠٢،٠٢٣١٠.٤٠٢٧،١٢٧٨١ سرمايه گذاري نفت و گاز و پتروشيمي تامين (تاپيكو)

  %٤.٠٥٣٤٠٨٣،٨٩٠٨،٨٩١٩.٠٨١٠٠،٢٦٦٨٤ گسترش نفت و گاز پارسيان (پارسان) 



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٦ 
 

  ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ منتهي بهره اي صنعتي طي دوهاي چند رشته در مقايسه با شاخص كل و گروه شركت روند قيمتي سهم شركت 

  
 ٣٠/٠٩/١٤٠٤ در دوره منتهي به شركت سهام متيق راتييتغ روند

  
  ٣٠/٠٩/١٤٠٤ اي در دوره منتهي بهو شاخص چند رشته كل شاخص، شركت سهام متيق راتييتغ روند

  

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٧ 
 

  ٣٠/٠٩/١٤٠٤ تاريخوضعيت پرتفوي شركت 

  

 (ميليارد ريال) هاي اخيرسالبهاي تمام شده پرتفوي شركت در 

   

















































1399

1400

1401

1402

1403

1404/09/30

مواد و محصولات شيميايي فراورده هاي نفتي فلزات اساسي ساير



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٨ 
 

  ٣٠/٠٩/١٤٠٤ار بر اساس ارزش باز ي بورس يپرتفو  بيترك 

  

 

  تركيب پرتفوي غير بورسي 

 

  ٣٠/٠٩/١٤٠٤ پرتفوي شركت در

ر بهاي تمام شده پرتفوي غيربورسي برابميليون ريال و    ١،٢٢٢،٦٠٠،٦٤٢  ارزش بازار پرتفوي بورسي برابر  ٣٠/٠٩/١٤٠٤  در
 .ميليون ريال است ٢٣,٧٠٤,٩١٦ا ي برابر بگذار هيسرما ي تمام شده صندوق ها يبهاميليون ريال و  ٢٠،١٠١،١٤١

   

پتروشيمي جم
٢٥٧,٨١٧,٥٩٤ 

٢١%

پتروشيمي نوري
١٧٠,٢٠٥,٢٢٧ 

١٤%

پالايش نفت اصفهان
١٤٧,٧٧٠,٩٨١ 

١٢%

نفت ايرانول
١٠٠,٩٩٩,٧٧٨ 

٨%

صبا فولاد خليج فارس
٨٤,٦٨٧,٨٩٩ 

٧%

پتروشيمي خارك
٧٣,٥٣٨,٥٧٠ 

٦%

پتروشيمي امير كبير
٥٨,٧٠٣,٨٢٣ 

٥%

ايران خودرو
٤٨,٧٤٨,٨٤٧ 

٤%

نفت پاسارگاد
٤٧,٨٥٠,٦٦٦ 

٤%

ساير
٢٣٢,٢٧٧,٢٥٧ 

١٩%

پتروشيمي ايلام
٦,١٢٤,٤٤٣ 

٣١%

صنايع پتروشيمي مسجد 
سليمان

٤,٣٤٠,٤٦٧ 
٢٢%

خدمات گستر صبا انرژي
٢,١٨٤,٠٠٠ 

١١%

پترو شميران
١,٨٤١,٤١٤ 

٩%

فولاد اكسين خوزستان
١,٧٠٠,٠٠٠ 

٨%

كارخانه هاي لوله سازي 
اهواز

١,٠٢٣,١٨٧ 
٥%

پتروشيمي باختر
٦٨١,٨٣٥ 

٣%

ساير
٢,٢٠٥,٧٩٥ 

١١%



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٩ 
 

  ها به دولت وضعيت پرداخت - ١-٣

  شرح  رديف 
ماهه منتهي   ٩دوره 

  ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ه ب
ماهه منتهي   ٩دوره 
  ١٤٠٣/ ٠٩/ ٣٠به 

  دلايل تغييرات   تغييرات درصد 

 اظهار نشده ماليات عملكرد 

  مورد با اهميت در شركت نبوده است ماليات بر ارزش افزوده 

  ٥٤  ٦٤,٦٠٩ ٩٩,٦٩٣ بيمه سهم كارفرما %  
افزايش حق بيمه و 

  افزايش كاركنان 

        ٦٤,٦٠٩ ٩٩,٦٩٣ جمع
  تدول به هاپرداخت تيوضع

 

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١٠ 
 

 بازارگردان شركت اطلاعات  -١-٤

اقدام به انعقاد قرارداد بازارگرداني بر روي سهام هلدينگ با صندوق اختصاصي بازارگرداني ارزش    ١٤٠٠شركت در سال  
برقرار مي  .آفرين نموده است فسخ قرارداد  زمان  تا  نامحدود  به مدت  بازارگردان سهام  قرارداد مذكور  امروز  به  تا  و  باشد 

   .هلدينگ تغيير پيدا نكرده است

  : خلاصه مشخصات و عملكرد بازارگردان به شرح جدول ذيل مي باشد

  پارامتر   شرح رديف 

  آفرينصندوق اختصاصي بازارگرداني ارزش  نام بازارگردان   1

٢٢٥/٠١/١٤٠٠ آغاز دوره بازارگرداني  

٣تا پايان فسخ به مدت قرارداد نامحدود  پايان دوره بازارگرداني  

٤ ١١٥,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠ گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايهگروه آورده وجه نقد شركت  
  اطلاعات بازارگردان 

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١١ 
 

  ، وابسته و ساير شركتهاي با اهميت سرمايه پذير  ليست به روز شده از شركتهاي فرعي مشمول تلفيق   -٥-١
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١٢.٥٥ ٦.٠٠٠.٠٠٠  پتروشيمي خارك
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٣٦.٥٥ ١.٩٠٠.٠٠٠  ايران ياسا تاير و رابر

٠٠٠،٠٠٠،٦٠پتروشيمي نوري  ٥.٥٣٦٣٢٣ ١٨.٠٠٠.٠٠٠ پتروشيمي جم. 

٥٦.٩٥ ٥٠.٠٠٠.٠٠٠ صبا فولاد خليج فارس١٣.٥٣ ٣.٦٠٠.٠٠٠پتروشيمي اميركبير 

٠٠٠،٠٠٠،٥٠٠،١فولاد مباركه  ٠.٢٩

ي 
رس

ربو
غي

 

پتروشيمي مسجد 
  سليمان

٦٦.٥٥ ٧٠.٠٠٠

گروه مديريت ارزش سرمايه  
صندوق بازنشستگي كشوري

٠٠٠،٠٠٠،٢٦  ١٣.٢١٠٠٠،٨٩٠،٢ پتروشميران  ١٧.٥

٣٠ ٤.٥٠٠.٠٠٠ فولاد اكسين خوزستان ٢ ١.٧٨٩.٩١٢پتروشيمي خراسان

٤٠.٥ ٢.٥٩٠.٦٧١ لوله سازي اهواز ١٧.٣٣ ٣٠.٩٥٠.٠٠٠پتروشيمي فن آوران

٠٠٠،٨٢٠،٥٢٦پالايش نفت اصفهان  ٤.٥٢ ٨٣.٨٧ ٤٤١.٠٠٠ كارخانجات توليدي تهران

٠٠٠،٠٠٠،٥٥٥سنگ آهن گل گهر  ١.٧٩
گسترش تجارت پارس 

 سبا
٩٩.٩٣ ٣٠٠.٠٠٠

٠٠٠،٠٠٠،٦نفت ايرانول   ٣٧ ١٠٠ ٢٠٠.٠٠٠ صبا آرمه

بازرگاني صندوق  ٢.٧٧ ٥٦.٠٠٠.٠٠٠نفت سپاهان
 بازنشستگي كشوري

١٠٠ ١٠٠.٠٠٠
٤٠.٢٨ ٢.٤٠٠.٠٠٠نفت پاسارگاد 
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١٠٠ ٢٠٠.٠٠٠ ريزنيرو تراز پي١٧.٠٢ ٣٥.٩٧٣.٦٣٤  پتروشيمي ايلام

١٠٠ ٥.٠٠٠.٠٠٠ خدمات گستر صبا انرژي١٥ ٣.٠٠٠.٠٠٠صنايع شير ايران

٤.٥٥ ٧٥.٠٠٠.٠٠٠پتروشيمي باختر


 ٩.٠٤ ١٤٣.٤٢٥  صبا اورسيز

  هاي فرعي مشمول تلفيق يا زيرمجموعهليست شركت

  

  

  

  

  

  



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١٢ 
 

  

  

  
  

  

  

  

  بخش دوم

  اهداف مديريت و راهبردهاي مديريت 
    



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١٣ 
 

  هاي بلند مدتراهبردكلان و اهداف  -٢

 ماموريت 

هاي بكر، ارزش آفرين و  گذاري پايدار و مولد از طريق كشف فرصتتوسعه سرمايه
هاي  هاي انساني متخصص و ماهر و توسعه قابليتنوآورانه با به كارگيري سرمايه

  سازماني 
  

 چشم انداز

 صبا انرژي پيشرو در بازدهي پايدار 

 

 اهداف راهبردي 

 تداوم استقرار نظام حاكميت شركتي 

 ها با استفاده از انواع ابزارهاي مالي و بازار سرمايه و فروش دارايي ها و پروژهتامين مالي طرح

 هاي كم بازده، كوچك مقياس، زيان ده و خارج از استراتژيخروج از شركت

 گذاري هاي جذاب و پربازده سرمايهشناسايي و ورود به فرصت

 هاي تابعههاي شركتپروژه پيشبرد عمليات اجرايي 

 هاي مهم حقوقي مرتبط با هلدينگمند و موثر در پروندهپيگيري نظام

 هاي تجديد پذيرورود به حوزه نيروگاه

 گذاري با بازدهي مطلوب و پايدار هاي سرمايهاستفاده از توان اعتباري هلدينگ در اخذ فرصت

 هاي تابعه هاي شركتنظارت بر پيشبرد عمليات اجرايي پروژه

  هاي تابعه هاي نگهداشت، توسعه و بهبود با هدف توسعه پايدار در شركتپروژهاجراي 
 
  

  هاارزش
  پذيري، پاسخگويي و شفافيت مسئوليت

  صداقت و امانتداري 
  يادگيري، خلاقيت و نوآوري 

  افزايي و مشاركت هم
  هوشمند در كسب و كار 

 

 

     



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١٤ 
 

  كوتاه مدتهاي بلند مدت و اهداف كلان و برنامه  -١-٢
گذاري صندوق بازنشستگي كشوري و بر اساس مطالعات به عمل آمده  سرمايهگروه  هاي بلند مدت شركت  با توجه به برنامه 

  هاي هاي پتروشيمي، فولادي، نيروگاهي و در راستاي ارتقاي كمي و كيفي كارخانهو بررسي مطالعات انجام شده در حوزه
به مرحله عملياتي (كسب  ها و منابع موجود، طرحبندي طرحتوليدي زير مجموعه هلدينگ، با توجه به اولويت هايي كه 

  اند:اند در جدول زير و به تفكيك صنعت معرفي گرديدهمجوزهاي بالادستي، تامين زمين و اخذ لايسنس) رسيده

  هاپروژه  _هاطرح  صنعت

  پتروشيمي
  شركت جم  ABS-Rubberپروژه 
  شركت جم  PDH-PP-ACNپروژه 

  فولاد
  پروژه واحد احياي دوم شركت صبا فولاد خليج فارس 

  طرح توليد اسلب عريض آلياژي شركت فولاد اكسين خوزستان 
  گذاري هلدينگ هاي سرمايهها و پروژهطرح

  جم پتروشيمي شركت  ABS_Rubber پروژه

هاي فاز دوم شركت پتروشيمي جم است كه در منطقه ويژه اقتصادي انرژي  از جمله طرح  ABS-Rubberطرح توليد  

باشد. اين طرح شامل يك واحد  در حال احداث مي  هكتـار  ١٥در زمينـي بـه مسـاحت  پارس، واقع در بندر عسلويه و  

ABS    تن از    ٢٤.٠٠٠تن در سال است كه    ٦٠.٠٠٠تن در سال و يك واحد توليدي رابر با ظرفيت    ٢٠٠.٠٠٠با ظرفيت

واحد   عنوان خوراك  به  توليدي سالانه  اسـت    مصرف خواهد شد.   ABSرابر  قـادر  پاد جم  پليمـري  ريـد  گ  ٩مجتمـع 

گريـد گوناگـون را بـراي اوليـن بـار و به صورت انحصـاري در    ٧در   Rubber محصـول متفـاوت  ٣و   ABS گوناگـون

اين مجتمع به     ABSتوليدي، در واحد Rubber نمايـد. در حدود نيمي از محصول  ايـران بـا بالاترين كيفيـت توليـد

مكانيكي  و  فيزيكي  خواص  تنظيم  منظور  به  و  خوراك  بود.  مصرف مي ABS عنوان  فروش خواهد  قابل  مابقي  و  گردد 

هـزار تـن در سـال از طريـق خـط لولـه از مجتمـع    ١٥٢هاي دريافتـي ايـن مجتمـع شـامل اسـتايرين، بـه ميـزان  خوراك 

هـزار تـن در سـال از طريـق خـط لولـه از مجتمـع پتروشـيمي جـم    ٥٤بوتاديـن، بـه مقـدار    ٣و    ١پتروشـيمي پـارس،  

هاي جانبـي ايـن گردد. كليـه سرويسـال از خـارج كشـور تأميـن ميهـزار تـن در س  ٤٧و آكريلونيتريـل بـه ميـزان  

از طريق پترو تأميـن مي مجتمـع  اختيار    ١٠٠گردد. گفتني است  شـيمي دماوند  از سهم مالكيت اين شركت در  درصد 

  . شركت پتروشيمي جم (سهامي عام) قرار دارد

رفت فيزيكي اين پروژه تاكنون   د مي ٨٨.٣٢پيشـ اس برنامهدرصـ د. بر اسـ ده خط  باشـ به عنوان   ABS٥٠٠٠ريزي انجام شـ

دي طرح  اولين خط   اريخ  ABS-Rubberتوليـ د  ٠٤/٠٥/١٤٠٣  در تـ دار  توليـ دازي و در مـ دار    راه انـ ايـ و  در    قرار گرفـتپـ

ــتـاي تكميـل و اتمـام كليـه مراحل اجرايي فاز   ــاس زمانبنـدي     ABS ٤٠٠٠عمليـات بهره برداري از خط    ABSراسـ بر اسـ

ــده در تاريخ   ــد و متعاقب اين امر بهره برداري از خط    ٣٠/٠٩/١٤٠٣اعلام شـ نيز در بهمن ماه     ABS ٣٠٠٠عملياتي شـ

  .  پذيرفتصورت   ١٤٠٣



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١٥ 
 

غير  توليدي خطوط   -( واحد اشـــتراكي    COMMON UNITكه به عنوان پيش نياز و   ABS ٦٠٠٠همچنين واحد  

،  مي باشـد با هدف گرم نگهداشـتن كوره ها و روغن  مورد اسـتفاده از كليه خطوط توليدي  ABS)  ٥٠٠٠و    ٤٠٠٠، ٣٠٠٠

  پادجم به بهره برداري رسيده است.    قبل از كليه خطوط توليدي مجتمع شركت توسعه پليمر

 برداري خواهد رسيد. نيز پس از قرارگرفتن تجهيز درائينگ پكيج در مدار واحد رابر به بهره Rubberواحد 

  جم پتروشيمي  شركت  PDH/ PP/ACN پروژه

توليد پروپيلن، آكريلونيتريل و پلي پروپيلن شركت توسعه پليمر كنگان، به منظور ايجاد ارزش افزوده روي  طرح مجتمع  

خوراك پروپان و در جهت تقويت سبد محصولات و گريدهاي مختلف و قابل عرضه پلي پروپيلن و آكريلونيتريل، تهيه  و  

با  اي برنامهت پتروشيمي جم، بگونهتعريف گرديده است. شركت توسعه پليمر كنگان زير مجموعه شرك ريزي نموده كه 

استفاده از تكنولوژي روز از خوراك در دسترس و داراي قيمت مناسب (پروپان) امكان توليد پروپيلن در مقادير اقتصادي و  

ق   ٦٠٠پذير (توجيه قابل توجه و ارزان  يمت پروپيلن،  هزار تن در سال)  را فراهم آورد و در نتيجه با دستيابي به مقادير 

پروپيلن شامل همو پليمر، ايمپكت كوپليمر و رندوم كوپليمر و همچنين آكريلونيتريل را  امكان توليد انواع گريدهاي پلي

پروپيلن فراهم آورد و با توسعه ظرفيت توليدي  اي و حفظ و توسعه سبد محصولات پليمطابق با نياز بازار جهاني و منطقه

  هزار تن خواهد رسيد.   ٩٠٠پليمري پتروشيمي جم، عملا اين ظرفيت به 

پارس جنوبي بوده كه اين    ٢٤-٢٢در ضلع جنوب شرقي فازهاي  هكتار    ٤٨در زميني به مساحت  محل اجراي اين پروژه  

  دسترسي به منابع عظيم خوراك پروپان در منطقه پارس جنوبي انتخاب شده است.    محل با توجه به مزيت

- ميليون دلار از سرمايه  ٨٥٠ريزي صورت پذيرفته  باشد. طبق برنامهميليون دلار مي  ١،٠٨٣گذاري ثابت طرح  برآورد سرمايه

  گردد.  ذاري ثابت مورد نياز طرح از طريق تسهيلات و مابقي از محل آورده سهامداران تامين مي گ

جهت    سنديكاي بانك ملت و تجارت  موافقت اصوليسنديكاي بانكي جهت عامليت پرداخت تسهيلات تشكيل گرديد و  

  اخذ شده است. ارزي از محل منابع صندوق توسعه ملي ميليون دلار تسهيلات ٦٥٠دريافت عامليت  

 باشد. درصد مي ٢٠.٨١تاكنون  پروژهپيشرفت فيزيكي اين  

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١٦ 
 

  پروژه احياء دوم  شركت صبا فولاد خليج فارس 

ميليون تن آهن   ٣رفيت نهايي ظ به احياء مستقيم  كارخانه  يك احداث را براي خود  فعاليت  فارس خليج  فولاد   صبا شركت

ميليون تن بيلت و اسلب در منطقه ويژه صنايع معدني و فلزي      ٣يك واحد فولاد سازي به ظرفيت  و    )HBIگرم (  اسفنجي

فارس در   بندرعباس واقع در استان هرمزگان متمركز نموده است.    ٢٠خليج  درحال حاضر شركت صبا  كيلومتري غرب 

  باشد.در سال مي ) HBIميليون تني توليد بريكت گرم آهن اسفنجي( ٥/١فولاد خليج فارس در فاز اول داراي يك واحد 

  ١.٧٦مستقيم به ظرفيت  ء  احيا  ديگر   يك واحد اقدام به احداث  شده،    تعيين   گذاري هدف  تحقق شركت در راستاي  اين  

و    آهن اسفنجي گرم   گرم، بر توليد بريكت    علاوه اين واحد  وده است كه  نمنيز    در سال  )HBI(   ميليون تن بريكت گرم 

  . آهن اسفنجي سرد نيز توليد نمايد همچنين

ميليون يورو در نظر گرفته شده است و در راستاي تامين مالي پروژه،   ٢١٢گذراي كل طرح براي اين پروژه  ارزش سرمايه 

ميليارد ريال از طريق افزايش سرمايه به روش سلب حق تقدم جهت اجراي پروژه به واسطه ي مشاركت مردمي    ٤٤،٥٠٠

  محقق شده است. ١٤٠٢در سال 

  ٣٦و تحويل موقت اين پروژه به مدت زمان  آغاز     ١٤٠٢/  ١١/١٢پروژه احياء دوم شركت صبا فولاد خليج فارس در تاريخ  

  باشد.درصد مي ٥٤.٥١بيني شده است. درحال حاضر درصد پيشرفت فيزيكي پروژه ماه پيش

  خوزستان نيفولاد اكسشركت  يو فولادساز ءاياحپروژه 

نياز دارد، در حال حاضر آن    ورق عريض بوده كه در اين رابطه به تختال شركت فولاد اكسين در شهر اهواز در حال توليد
نمايد. لذا با توجه به مشكلات موجود جهت تامين تختال و با وجود امكانات بلقوه  را از بازارهاي داخلي و خارجي تامين مي

هاي موجود آب و برق و گاز، در جهت تامين خوراك تختال به عنوان مواد اوليه تصميم به توسعه  نظير زمين، زيرساخت
تن آهن    ١،٧٦٠،٠٠٠  ديتولزنجيره در بالادست و احداث يك مجتمع فولادسازي گرفته است. هدف از اجراي اين طرح   

تن   ١.٠٥٠.٠٠٠به    ي كارخانه فعل   ي عمل  ت يظرف   شيآن، افزا  جهي در سال و در نت  ض يتن اسلب عر  ١.٢٠٠.٠٠٠  و  ي اسفنج 
ميليون يورو    ٤٥٢گذاري ثابت طرح  هزينه سرمايهسال و    ٣باشد. مدت زمان اجراي پروژه  مي  آن   ي اسم  تيمعادل ظرف

 باشد. مي

 باشد. ي تامين مالي مياين پروژه در حال حاضر در مرحله

  

  

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١٧ 
 

  آنها بر نتايج گزارش شده  تغييرات رويه هاي مهم حسابداري، برآوردها و قضاوت ها و تاثيرات  -٢-٢
با استفاده از  دمالي تلفيقي و ج  هايهاي حسابداري در صورتتغييرات و رويه اگانه بر مبناي بهاي تمام شده تاريخي و 

تهيه شده    اند هاي حسابداري يكسان در مورد معاملات و ساير رويدادهاي مشابهي كه تحت شرايط يكسان رخ دادهرويه
گيري  هاي نامشهود نيز به بهاي تمام شده اندازههاي ثابت مشهود و دارايياز دارايي عم هاي شركت اهمچنين دارايي .است

  . شوندها ثبت ميو در حساب

هاي مالي مانند درآمد عملياتي به ارزش منصفانه، موجودي كالا به اقل بهاي تمام شده و  بندهاي صورتساير در خصوص  
گيري  ها، اندازههاي پيشين و بدون تغيير در رويه آنسال  هايبه روش  ...گذاري ارزش ويژه و  خالص ارزش فروش، سرمايه

  .شوندو ثبت مي

  هاي شركت در ارتباط با راهبري شركتي و اقدامات صورت گرفته در رابطه با آن سياست  -٣-٢
گذاران، پيشگيري از وقوع تخلفات و نيز ساماندهي و توسعه بازار شفاف و منصفانه اوراق  در راستاي حمايت از حقوق سرمايه

مجلس    ١٣٨٤قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران (مصوب آذرماه    ٧ماده    ١٨و    ١١،  ٨،  ٢بندهاي  بهادار طبق  
ماده و    ٤٣فصل،    ٦ل حاكميت شركتي ناشران ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار در  شوراي اسلامي)، دستورالعم

 و ساز مستمر، طور به وبه تصويب هيئت مديره سازمان بورس و اوراق بهادار رسيد    ١٨/٠٧/١٤٠١تبصره در تاريخ    ٢٨
 و ارزيابي  مورد كشوري بازنشستگي صندوق گذاري سرمايهگروه   عامل  مدير و مديره هيات توسط  آن اجرايي كارهاي 
 .گيردمي قرار بررسي

 شركتي حاكميت كامل استقرار راستاي در گرفته صورت اقدامات ٢-٣-١

 بر مبتني تهران بهادار اوراق بورس سازمان  ١٨/٠٧/١٤٠١  تاريخ  شركتي حاكميت دستورالعمل اجراي راستاي در

 مجمع در مقرر تكاليفبند    نيز و بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشركت در شركتي حاكميت اصول سازيجاري

مطابق گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانوني، و در جهت تاكيد بر رعايت الزامات قانوني سازمان   ساليانه عادي عمومي
 نمودن اجرايي جهتاين شركت  لازم اقدامات ،بورس اوراق بهادار مبني بر رعايت دستورالعمل ها و آيين نامه هاي ابلاغي

 :باشد زير مي شرح به مذكور دستورالعمل
 ؛ ١٤٠٢  ماه فروردين مصوب رفاهي، نامه آيين تدوين و تهيه •

 ؛ ١٤٠٢  ماه شهريور  مصوب ماموريت، نامه آيين تدوين و تهيه •

 ؛ ١٤٠٢اسفند ماه تابعه، شركتهاي اطلاعات افشاء  تقويم تدوين و تهيه •

 ؛ ١٤٠٣، فروردين ماه  تابعه شركتهاي بنديرتبه  طرح تدوين و تهيه •

 ؛ ١٤٠٣ماه    مرداد مصوب معاملات، نامه آيين تدوين و تهيه •

 ؛ ١٤٠٣مرداد ماه    تابعه هايشركت  و  شركت مديره هيأت عملكرد ارزيابي •

 ؛ ١٤٠٣آبان ماه    كاركنان به شركتي حاكميت نظام  آموزش •

 ؛ ١٤٠٣  زمستان،  رانيمد  يحرفه ا  تي صلاحاحراز  تهيه و تدوين آيين نامه   •

 ؛١٤٠٣  زمستاننامه مكاتبات،    نييتهيه و تدوين آ •

 ؛١٤٠٤تهيه، تدوين و ابلاغ دستورالعمل جامع بودجه به شركت هاي تابعه پاييز   •

 ؛١٤٠٤به شركت هاي تابعه پاييز    رعايت الزامات اصول حاكميت شركتيابلاغ دستورالعمل   •

 ؛ ١٤٠٤اي اعضاي هيئت مديره شركت هاي تابعه پاييز  ابلاغ دستورالعمل صلاحيت حرفه •



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١٨ 
 

  گزارش پايداري  -٢-٣-٢

سال گذشته بر مبناي ميزان هزينه به امور تخصيص   ١٠هلدينگ در  "ي مسئوليت اجتماع "  هلدينگ در بحث  كردهزينه
    :يافته به شرح زير بوده است

  ريال  -مبلغ   شرح   تاريخ رديف 

 

تكريم از بازنشستگان  هاي اجتماعي هلدينگ جهت بزرگداشت و مساعدت مالي از محل مسئوليت
معزز در صندوق بازنشستگي كشوري

 



هاي اجتماعي به موجب صورتجلسه هيات مديره شماره  مساعدت مالي از محل اعتبار مسئوليت
به شركت صنايع نساجي هلال ايران ٢٠٣

 



هاي اجتماعي به موجب صورتجلسه هيات مديره شماره  مسئوليتمساعدت مالي از محل اعتبار 
به بنياد خيريه سپهر  ٢٠٣

 



هاي اجتماعي به موجب صورتجلسه هيات مديره شماره  مساعدت مالي از محل اعتبار مسئوليت
به حساب دانشگاه علوم پزشكي  ٢٠٣

 



هاي اجتماعي به موجب صورتجلسه هيات مديره شماره  از محل اعتبار مسئوليتمساعدت مالي 
به بنياد خيريه سپهر  ٢٠٣

 



هاي اجتماعي به موجب صورتجلسه هيات مديره شماره  مساعدت مالي از محل اعتبار مسئوليت
به آقاي حسين سوهاني  ٢٠٣

 



هاي اجتماعي به موجب صورتجلسه هيات مديره شماره  مساعدت مالي از محل اعتبار مسئوليت
به جامعه بازرگانان ايران  ٢٠٣

 

هاي اجتماعي به گروه جهادي شهداي بسيج زدگان از محل اعتبار مسئوليتكمك به سيل 



تاريخ   ٢٢٥/ص/ ١٤٢٢٦زدگان استان كرمانشاه موضوع نامه شماره كمك و مساعدت به زلزله
٠٧/٠٩/١٣٩٦

 

 بنياد خيريه سپهر بابت كمك مالي 

 حسينيه شهيد آتوت بابت كمك مالي 



هاي دانشگاه تهران بايت حمايت از دومين همايش ملي بهبود كسب و كار  هدايا و كمكحساب 
١٨/٠٩/١٣٩٤تاريخ  ٩٤-١٥١٢موضوع نامه 

 

 پاسارگاد در وجه بنياد خيريه سپهر بابت كمك به بنياد مذكور 

 جمع 

  مسئوليت اجتماعيكرد در حوزه هزينه

  

  



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

١٩ 
 

  

  

  

  

  
  

  

  م بخش سو

  ريسك و روابط با آن 
  

  

  

  

  

  

  

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٢٠ 
 

  آن و تجزيه و تحليل  و موارد عدم اطمينان هاريسك  -٣
در  بايد    گذاران هيهمراه است كه سرما  هاسك ي از ر  يادر جهان، با مجموعه  ي مال  ي بازارها  ر يهمانند سا  ران، يا  ه يبازار سرما

به دو دسته    ي به طور كل  توانيرا م   ها سك ي ر  ن يا  .كنند  تيري بشناسند و مد  ي ها را به خوببازار، آن  ن يخود در ا  تيفعال   نيح
  . ك ي ستماتيرسيغ  يها سك ي و ر ك ي ستماتيس  ي هاسك ير  :كرد م يتقس  ياصل

  :كيستماتيس سكير

از آن    يبخش بزرگ   اي  هيهستند كه كل بازار سرما  يو اجتماع   ياس يس   ،ياز عوامل كلان اقتصاد  يناش  هاسك يدسته از ر  نيا
انواع   نيترمهم  .ها را حذف كندآن  توانديبه سبد سهام خود نم   يبخشبا تنوع  گذار هيو سرما  دهنديقرار م   ريرا تحت تأث

  :عبارتند از رانيا هيدر بازار سرما  ك ي ستماتي س سك ير

بازده   يكاهش ارزش واقع جهي پول و در نت  دي (تورم) منجر به كاهش قدرت خر  هامتي ق  يسطح عموم شيافزا :تورم سك ير
ا  .شوديم   هايگذارهيسرما در  بالا  تورم  نرخ  به  توجه    يهادغدغه  نيتراز مهم  ي كي  سك ي ر  نيا  ر، ياخ  اني سال  يط  رانيبا 
  ه،يمواد اول   ي هانهيو فولاد، شامل هز  ي م يپتروش  داتيتمام شده تول  يبها   شيتورم مستمر منجر به افزا  .است  گذاران هيسرما
را تحت فشار قرار دهد، مگر    يو ارزش پرتفو  رمجموعهيز  ي ها سود شركت  هيحاش   توانديكه م   شود يو دستمزد م   يانرژ

ا انتقال كامل اشركت  نيآنكه  به  به مشترنهيهز  شيافزا  ن يها قادر  باشند  يو صادرات  يداخل  انيها  بالا    .خود  تورم  تداوم 
  يمحصولات و افت ارزش واقع  يكاهش تقاضا برا  جهيو در نت  ياقتصاد  يثبات يب   ،يعموم  د يبه كاهش قدرت خر  توانديم

حفظ و    يرا برا  ها يمحصولات و ساختار بده  ي گذارمتيق   ،ي نگيهوشمندانه نقد  ت يريمنجر گردد، كه مد  هايگذارهيسرما
  .سازديم  يات يح ي طيشرا ني مجموعه در چن ش ارز شيافزا

در بورس را تحت    يگذار هيسرما  تيجذاب  توانديم  يو اوراق مشاركت دولت   يدر نرخ بهره بانك  راتييتغ  :نرخ بهره  سك ير
با درآمد ثابت    ياز بازار سهام و حركت آن به سمت بازارها  ينگ ينرخ بهره معمولاً منجر به خروج نقد  شيافزا  .قرار دهد  ريتأث

  ي اتوسعه  ي هاطرح  يبرا  از يمورد ن   ي مال  ن يتأم  ي هانهيهز  تواندينرخ بهره م  شيافزا  .شوديسهام م   مت يافت ق  جهي و در نت
  جهيدهد و در نت  شيرا به شدت افزا  شركت  يموجود در پرتفو  ي هاو شركت  رمجموعه يز  ي هادر گردش شركت  ه يو سرما
با درآمد    يدر ابزارها  ي گذارهيرما س  تيبالا رفتن نرخ بهره در اقتصاد، جذاب  ن، يعلاوه بر ا  . ها را كاهش دهدآن  يسودآور

منجر به خروج    توانديامر م  ني ا  .دهديم  ش ي) را نسبت به سهام افزاي بانك  ي هاو سپرده  يثابت (مانند اوراق مشاركت دولت 
  شركت  يافت ارزش پرتفو تي و در نها ،يو فولاد ي ميپتروش يهاسهام شركت يكاهش تقاضا برا  ه،ياز بازار سرما ي نگينقد
س  ش يپا  ن،يبنابرا  .ددگر روندها  يپول   ي هااستيمستمر  برا  يو  بهره  تصم  ينرخ  ساختار    نهيبه  مات ي اتخاذ  در خصوص 

  . است يضرور  هايگذار هيسرما ي پرتفو تيريو مد هايبده

قابل    ريو واردات وابسته است، تأث  ينفت   ي كه به درآمدها  رانيمانند ا  يدر اقتصاد  ژهينوسانات نرخ ارز، به و  :نرخ ارز  سك ير
  ي بر درآمدها  مي نوسانات نرخ ارز به طور مستق   .ها داردسهام آن  متيبر ق   جهيو در نتي  بورس  يهاشركت  يبر سودآور  يتوجه

در برابر  ال ير ف يكه تضع ياثرگذار است؛ به طور شركت  يموجود در پرتفو  ي هاو شركت رمجموعهيز ي هاشركت ي صادرات 
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 تفسيري مديريت گزارش 
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  .ها شودرشد ارزش سهام آن جهي و در نت  هاشركت  نيا  يال ير  يقابل توجه سودآور  شيمنجر به افزا  توانديم   يخارج   يارزها
  ش يرا افزا  عيصنا  نيا  از يمورد ن  ي دكيو قطعات    زاتيتجه  ه،ي واردات مواد اول  يهانهيهز  تواندينوسانات م   نيحال، هم   نيبا ا

منابع و   ندانههوشم تيريمد  ن،يبنابرا .دينما ترنيها را سنگبازپرداخت آن يبار مال ،يارز يها يداده و در صورت وجود بده
  نگيارزش هلد ي حفظ و ارتقا ينرخ ارز برا ي آت يروندها قي دق ل يو تحل سك يپوشش ر ياستفاده از ابزارها ، يمصارف ارز

  . دارد ي اتي ح يت ي اهم سك، ي ر ن يدر مواجهه با ا

اي  چند رشته  هلدينگ   عنوان يك   به  شركت  ، از آنجا كهها است  دارايي  قيمت  از نوسانات كلي  ناشي  ريسك   : بازار  ريسك 
  بازار سرمايه  ، لذا ريسك معطوف نموده است  هاي بورسيگذاري در سهام شركتسرمايه  خود را به  از فعاليت  ، بخشيصنعتي

با ريسكي  شركت  بنابراين  .گذارداثر مي  هاي شركت  اي از داراييعمده  همواره بر ارزش بخش از تغييرات    ناشي  همواره 
بتاي    شاخص  .، روبرو استهاي زيرمجموعهسهام شركت  ، در اثر تغيير قيمتسهام هلدينگ   تغيير قيمت  غيرسيستماتيك 

  ٣٦بازار، در دوره    به  نسبت  سهم  ريسك   ارزيابي  اخصش  ترينعنوان اصلي  گزارش حاضر، به  نماد وصندوق در زمان تهيه
بهاست  ١.١١  ، معادلماهه و آن  قيمت  كه  معناست  اين  ،  نوسانات    سه  طي  سهام شركت  نوسانات  از  بيشتر  اخير،  سال 

  .استبورس اوراق بهادار تهران و هم جهت با آن بوده كل شاخص
ب  يداخل  ياسيس  يهايثبات يب  :ياس يس  سك ير قوان  رات ييتغ  ها،ميتحر  ،ي المللنيو  دولت  نيدر  مقررات  رو  يو    ي دادهايو 

  ل يبه دل  ران يا  .بگذارند  ي منف   ريتأث  ه يو عملكرد بازار سرما  گذاران هيبر اعتماد سرما  م يبه طور مستق  تواننديم  يك يتيژئوپل
  ياسي تحولات س  ران،يا  تيبا توجه به موقع  .مواجه بوده است  سك ينوع ر  نيهمواره با ا  ،يالمللنيو ب  ياخاص منطقه  طيشرا
اقتصاد   يها استيدر س   رات ييتغ  ، يداخل و  يكلان  به  ب  ژهيدولت، و  به طور    تواننديم   ها، ميو مسئله تحر  ي المللنيروابط 

نقل    زات، يو تجه  يامكان واردات تكنولوژ  ، يصادرات  يبه بازارها  اين هلدينگ   رمجموعه يز  يها شركت  يبر دسترس  م يمستق
جذاب  ،يمال   انتقالاتو   افزا  .بگذارند  ر يتأث  يخارج   ي گذارهيسرما  تيو    ها ميتحر  د يتشد  ا ي  ي اسيس  يهاتنش  شيهرگونه 
كه بهبود    ي ها شود، در حالشركت  نيارزش سهام ا  د يو افت شد  ي كاهش سودآور  ،ي اتيعمل   ي هاتيمنجر به محدود  توانديم

محور  و صادرات  كياستراتژ  عي صنا  ن يا  يرا برا  يترانداز مثبتچشم  توانديم  ي اسي س  ي هاسك ي و كاهش ر  ي الملل نيدر روابط ب
  ي هايو اتخاذ استراتژ  ي اسي تحولات س  ق يرصد دق   ن،يبنابرا  . ديكمك نما  اين شركت   يكرده و به رشد ارزش پرتفو  ميترس

  . خواهد بود اين مجموعه در   سك ير تيرياز مد  ي ريناپذييبخش جدا ،يري پذبيكاهش آس يمتناسب برا

  ي كاريب  ش يها و افزاشركت  يكاهش سودآور   ، يتجار  يهاتيبا كاهش فعال   ي ركود اقتصاد  يها دوره  :يركود اقتصاد  سك ير
(چه در    يركود اقتصاد  سك ي ر  .شوديم   هيدر بازار سرما  هامتيسهام و افت ق  يهمراه است كه منجر به كاهش تقاضا برا

وقوع ركود   .شوديمحسوب م  شركت يهاييعملكرد و ارزش دارا يبرا ي جد ي دي) تهديو چه در سطح جهان ي سطح داخل
فعال  يبه معنا برا  ،ياقتصاد  يهاتيكاهش  تقاضا  پا  يافت  در    يم يپتروش  داتي تول  رينظ  يو صنعت   ه يمحصولات  فولاد  و 
منجر به افت حجم فروش،    توانديكاهش تقاضا م   نيا  .است  ي ليتكم   عيو صنا   ي وسازوساز، خودرمانند ساخت  يي هابخش

  ي هاو شركت رمجموعهيز يها شركت يسودآور ديكاهش شد جهيمحصولات و در نت  متيانبار، فشار بر ق  يموجود شيافزا
به منابع    ي و دسترس  افته ي  شيزااف   انيمشتر  ي اعتبار  سك يدر دوران ركود، ر  ن، يعلاوه بر ا  .گردد  هلدينگ   يموجود در پرتفو
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ها در  ارزش سهام آن  شتريها و افت بشركت  ي مشكلات مال  د يبه تشد  توانند يعوامل م  ني كه ا  شود يدشوارتر م   زين  ي مال
  . منجر شوند نگ يكاهش ارزش كل هلد جه يو در نت ه يبازار سرما

  توانديخاص م   ع يصنا  ا ي  ها،اتيمال   ه،يو مقررات مربوط به بازار سرما  نيدر قوان  ي ناگهان  راتييتغ  : يو نظارت  يقانون  سك ير
است كه    يدياز عوامل كل   يك ي  ي و نظارت  يقانون  سك ير  .مواجه سازد  ي ديجد  يهارا با چالش  گذاران هيها و سرماشركت

  رات يياز تغ  ي ناش   سكير  ن يا  .بگذارد  ريتأثهلدينگ    ي هايگذارهيو ارزش سرما  ي سودآور  ات، ي بر عمل  م يبه طور مستق  توانديم
خوراك (مانند    ي گذارمتيق  يها استيو فولاد، از جمله س  يم يپتروش  عيحاكم بر صنا  ي و مقررات دولت  نيدر قوان  ياحتمال 
نرخهايم يپتروش  يبرا  ي ع يگاز طب در    رات ييتغ   نيو همچن   ، يطيمح ستيز  نيقوان  ، يمحصولات، عوارض صادرات  ي گذار)، 

  دي تول  يها نهيهز  توانديمقررات م  ن يشدن ا  تررانهيگ سخت  ا ي   رمنتظرهيغ  رييهرگونه تغ  .كار و تجارت است  ،يات يمال   نيقوان
  ي موجود در پرتفو  يهاو شركت  رمجموعهيز  يهاشركت  يسودآور   ايمحدود سازد،    ابه بازارها ر  يدهد، دسترس  شيرا افزا

  ش يپا   ن،يبنابرا  .گردد  نگيكل هلد   يها و كاهش بازده منجر به افت ارزش سهام آن  جهيرا كاهش دهد و در نت  هلدينگ
  . است يضرور  سك ي ر نيا تيريمد يبرا رات،ييبا تغ  نهيانطباق به يو تلاش برا  يو نظارت  يقانون ي مستمر فضا

  :كيستماتيرسيغ سكير

  . شركت است  ايآن صنعت    ياز عوامل داخل  يشركت خاص بوده و ناش  ك ي   ايصنعت    ك ي مختص    هاسك ي دسته از ر  نيا
ا  يگذارهيمناسب سبد سرما   يبخشبا تنوع  تواننديم  گذاران هيسرما انواع   نيترمهم  .را كاهش دهند  سك ينوع ر  نيخود، 

  :عبارتند از كيستمات يرسيغ  سك ير

  يعوامل ريو تحت تأث  شوديخود مربوط م   ي رقابت  ت يشركت در كسب سود و حفظ مز  ييبه توانا  سكير نيا  : يتجار  سك ير
قرار    ي اتي عمل  يي فناورانه و كارا  يهاينوآور  د، يجد  يكنندگان، ورود رقبامصرف  ي در تقاضا  ر ييتغ  ت، يريمد  ت يف ي مانند ك

  هيها در بازار سرمابخش  نيعمده سهام در ا   ي و فولاد و پرتفو  يم يپتروش  ع يبا تمركز بر صنا  نگي هلد  كيبه عنوان    .دارد
  يبرا  اين هلدينگ   يموجود در پرتفو  ي هاو شركت  رمجموعهيز يهاشركت  ييبر توانا  مي به طور مستق   يتجار  سك ير  ران،يا

  ي جهان  مت ياز جمله نوسانات ق   رد، يگينشأت م  ي متعدد  املاز عو  سك ي ر  ن يا  .گذارديم  ريتأث  ي به اهداف سودآور  ياب يدست
و    هايمي (مانند خوراك پتروش  يو انرژ  هيتمام شده مواد اول   ي در بها  راتييو فولاد، تغ   يم يمحصولات پتروش  ي او منطقه

  عي صنا  يا در تقاض  رييتغ  ني و همچن   ، يو صادرات  يداخل   يفولادسازان)، شدت رقابت در بازارها   يبرا  يانرژ  ا يسنگ آهن  
  تيريمد  ييو توانا  ن،يتأم  رهيمسائل مربوط به زنج  زات،يتجه  يمانند فرسودگ   ياتيعمل   يهاچالش  ن،يعلاوه بر ا  .يدستنييپا

تطب  فناور  قيدر  و  بازار  تحولات  ر  ي بخش  زين  يبا  م  يتجار  سكي از  افزا  تواننديهستند كه  درآمد،  به كاهش    ش يمنجر 
  . شوند نگ يعملكرد كل هلد جهي ها و در نتشركت  نيو افت ارزش سهام ا يكاهش سودآور  تيو در نها ها،نهيهز

در مقابل حقوق صاحبان    ياستفاده از بده   زان يآن (م  ي مال  نيشركت و نحوه تأم  ي به ساختار مال   سكي ر  ن يا  :يمال   سك ير
  يشتريب سك ينرخ بهره، با ر شيافزا ايركود  ي ها) در دورهاد يز ي بالا (بده يبا اهرم مال  ييها شركت .شوديسهام) مربوط م

  ي هاشركت  ياتكا  زانيو م  ه يعمدتاً از ساختار سرما  سك ير  ن يا  .مواجه هستند  يورشكستگ   ي و حت  هايبازپرداخت بده  يبرا
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)  ي تعهدات مال  ريو سا  ياوراق بده  ،يبانك   ي ها(وام  ي به اهرم بده  هلدينگ   يموجود در پرتفو  يهاو شركت  رمجموعهيز
اما در    دهد،  شيرونق افزا  يها بازده حقوق صاحبان سهام را در دوره  توانديم  يكه استفاده از بده  يدر حال   .شوديم  يناش

مال   نيع تعهدات  ا  ي ثابت  يحال  بهره)  پرداخت  با شرا  ا ي  يكه در صورت كاهش سودآور  كنديم   جادي(مانند    ط يمواجهه 
  نيا يريپذبيآس ،يبالا بودن سطح بده  .ها وارد آوردشركت  ي نقد يهاانيبر جر يفشار قابل توجه  تواندينامساعد بازار، م

در بازپرداخت    ييعدم توانا  سك يكرده و ر  ديتشد  هانهيهز  شي افزا  ا يبهره، كاهش درآمدها و    خها را در برابر نوسانات نرشركت
  ي بر ارزش و بازده   تيها و در نهابر ارزش سهام آن  ماًي امر مستق   نيكه ا  دهد،يم  شيرا افزا  يورشكستگ   يتعهدات و حت 

  .خواهد گذاشت ي منف  ريتأث نگيهلد

صكوك، به احتمال عدم    ايدر مورد اوراق بهادار با درآمد ثابت مانند اوراق مشاركت    ژهيبه و  سك،ي ر  نيا  :ياعتبار  سك ير
به طور عمده به    ي اعتبار  سك ير  .مقرر اشاره دارد  ي دهايناشر اوراق در پرداخت اصل و سود تعهد شده در سررس  ييتوانا

موجود در   ي هاو شركت رمجموعهيز يها محصولات شركت دارانيو خر اني مشتر ي از سو يتعهدات مال  ي فاي احتمال عدم ا
هرگونه    رسانند،يبه فروش م  يها محصولات خود را به صورت اعتبار شركت  نيكه ا  يطيدر شرا  .گردديبازم   شركت  يپرتفو
پ  ريتأخ  ا ي  يناتوان سو  رداخت در  داخل   ان ي مشتر  ي از  صادرات   ي (چه  چه  افزايو  به  منجر  سوخت شده    شي )    ا يمطالبات 

كاهش جرمشكوك نها  ينگ ينقد  ان يالوصول،  در  سودآور  تيو  مال   ني ا  .ها خواهد شدآن  يكاهش  عملكرد  تنها  نه    ي امر 
پرداخت   اي  د يجد  يهايگذارهيها در انجام سرماآن  ييبر توانا  توانديبلكه م   دهد، يرا تحت فشار قرار م  يات يعمل  يهاشركت

  ي اقتصاد   ي در فضا  .را متاثر سازد  نگيكل هلد  يها در بازار و بازده ارزش سهام آن  جه يگذاشته و در نت  ريسود سهام تأث
به چالش  ران، يا  يكنون توجه  ارز  يهابا  مد  ان ياعتبار مشتر  ق يدق   ي ابيموجود،  برا  حيصح   تيريو  ا  يمطالبات    ن يكنترل 

  . برخوردار است ياژهيو تياز اهم سك ير

فرآ  ي هاضعف  ا يها  از شكست  ي ناش  سكي ر  ن يا  : ياتيعمل   سك ير در    ا ي   ي انسان  ي روين  ، يداخل  يهاستمي س  ندها، يموجود 
بر   مي به طور مستق  يات يعمل سكي ر .گذارديم رينشده است كه بر عملكرد روزمره شركت تأث ي ني بشيپ ي خارج  ي دادهايرو

  ن يا  .اثرگذار است  شركت  يموجود در پرتفو  يهاو شركت  رمجموعهيز  يهاشركت  يسودآور تيو در نها  هانهيهز  ،يوربهره 
  رمترقبهيحوادث غ  ا يو    زات،ي و تجه  هاستمي س  ، يانسان  يرويعملكرد ن   ،ي داخل  ي ندهايشكست در فرآ  اي از نقص    يناش   سك ير

  يزيربرنامه  يهاتوقف  زات،يتجه   يناگهان  يهايخراب  رينظ  يموارد   .و فولاد است  يم يكارخانجات پتروش  يات يعمل  طي در مح
و    يط يمحستي و ز  ي منيحوادث ا  ،ي انسان  ي انتقال محصولات، خطاها  ا ي  ه يمواد اول  نيتام  رهيمشكلات در زنج  د، ينشده تول

  ت يف ي تمام شده، كاهش ك  يبها   ش يافزا  د،يحجم تول  كاهشمنجر به    تواننديم   يهمگ   ،يكنترل   يهاستمي س  ي ناكارآمد  اي
مذكور را    يهاشركت  ياتفاقات به نوبه خود سودآور  نيا  .نشده شوند   يني بشيپ  يهانهيهز  ايجرائم    ل يمحصولات و تحم

 . گذارديم  يمنف ريتاث نگيكل هلد يبر عملكرد مال  جهي ها و در نتكرده و بر ارزش سهام آن فيتضع
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  صنعت پتروشيمي ايران  SWOTماتريس 

  ضعف  قوت
 
 دسترسي به منابع غني نفت و گاز 
  موقعيت جغرافيايي استراتژيك 
  هاي مناسب در مناطق ويژه اقتصادي زيرساخت 
  نيروي كار متخصص و تحصيلكرده  

  

 
 هاي بين الملليتحريم 
  عقب ماندگي فناوري 
 تمركز بر محصولات با ارزش افزوده پايين 
 عدم توسعه صنايع پايين دستي 
 كمبود نقدينگي براي طرح هاي توسعه  

  تهديد   فرصت
 
 هاكاهش تحريم 
  توسعه ميادين گازي 
 فزايش تقاضاي جهاني ا 
   ويژه اقتصادي توسعه مناطق آزاد و 
  امكان بهره برداري مناسب صنعت از ايده هاي دانش بنيان  

 
  رقابت منطقه اي شديد 
  نوسانات قيمت نفت و گاز 
  هاي بانكي و مالي محدوديت 
  تغييرات قوانين و سياستهاي تجاري 
 گاز طبيعي  خوراك  فصلي  افت  و  كمبود  مشكلات  وجود 
   تاخير در  فروش برخي محصولات با نرخ تكليفي دولت و

 وصول مطالبات مربوطه 
  احتمال قطعي هاي مكرر برق 
 گذاري دستوري نرخ خوراك گازقيمت  

  صنعت فولاد ايران  SWOTماتريس 

  ضعف  قوت
 
  ذخاير غني سنگ آهن 
  موقعيت جغرافيايي استراتژيك 
  نيروي كار متخصص 
  هزينه توليد پايين  

  

 
 هاي بين الملليتحريم 
  مصرف بالاي انرژي 
  هاي ضعيفزيرساخت 
 تمركز بر محصولات با ارزش افزوده پايين  

  تهديد   فرصت
 
 افزايش تقاضاي جهاني براي فولاد 
  توسعه فناوري هاي نوين 
 گذاري در تحقيق و توسعهسرمايه  

 
  رقابت شديد با توليدكنندگان جهاني 
 نوسانات قيمت مواد اوليه 
 قطعي برق 
  هاي زيست محيطي محدوديت  

  

 

 



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٢٥ 
 

  :طلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابستها -١-٣
  اصلاحيه قانون تجارت انجام نشده است ١٢٩مالي مورد گزارش معاملات موضوع ماده  دوره طي.  
  مورد گزارش فاقد اعطاي تضامين به اشخاص وابسته بوده است دوره مالي  شركت در .  
   بابت تضمين  ميليون ريال  ٤.١٠٣.١٢٠سهم از سهام پتروشيمي جم شركت به ارزش    ١.٩٣١.٩١٢.٧٧٨تعداد ،

  .باشدتسهيلات دريافتي شركت پتروشيمي مسجد سليمان در رهن بانك صنعت و معدن در سنوات قبل مي
 معاملات با اشخاص وابسته با شرايط حاكم بر معاملات حقيقي تفاوت با اهميتي نداشته است.  

    :هاي نهايي شركت با اشخاص وابسته به شرح زير استمانده حساب
  )(مبالغ ميليون ريال

  نام شخص وابسته شرح 
  دريافتني هاي 

  تجاري 

  ساير 
دريافتني ها و پيش  

  پرداختها 

علي الحساب افزايش  
  سرمايه 

پرداختني  
  هاي

تجاري و غير  
  تجاري 

١٤٠٣  ٣٠/٠٩/١٤٠٤  
  خالص   خالص 

  بدهي   طلب  بدهي   طلب

شركت 
  هاي فرعي

صبا فولاد خليج 
  فارس 

 

 صبا آرمه 

خدمات گستر صبا  
انرژي

 

توليدي كارخانجات 
تهران 

 

گسترش تجارت 
پارس سبا 

 

پتروشيمي مسجد  
سليمان 

 

صبا انرژي جهان  
گستر 

 

پتروپالايش 
پارسوماش صبا انرژي 

 

 نيرو تراز پي ريز 

بازرگاني صندوق 
بازنشستگي كشوري 

 

 جمع 

شركت 
هاي 
وابسته 

   پتروشيمي جم 

 نفت ايرانول 

 ايران ياسا تاير ورابر 

فولاد اكسين 
خوزستان 

 

 سيمان ساوه 

 پتروشميران 

 لوله سازي اهواز 

 جمع 

 جمع كل 

   هاي نهايي شركت با اشخاص وابستهمانده حساب

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٢٦ 
 

  شركت و اثرات ناشي از آن دعاوي حقوقي له يا عليه  -٢-٣

از اقدامات در جهت    ياشامل مجموعه  ١٤٠٤ماهه اول سال    ٩  و قراردادها در  ي امور حقوق  واحد   يهات يفعال  اهم

بوده  به شرح ذيل  تابعه    يهاو شركت يكشور   يصندوق بازنشستگ   ي گذاره يسرما  گروه حقوق    ت يحفظ منافع و تثب

 :  است

   گروه سهام  كاهش  از  ارزش  سرمايهصيانت  به  باختر  گروه  در  كشوري  بازنشستگي  صندوق  گذاري 

ي صدور راي قطعي بطلان دعوي اعتراض ثالث شركت نويد زرشيمي  ريال در نتيجه   ١٠,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠

  نسبت به راي قطعي ابطال افزايش سرمايه گروه باختر

دادگاه    ٣شركت نويد زرشيمي با تقديم دادخواست نسبت به دادنامه صادره از شعبه   ٠٤/١٤٠٢/ ٢٤در تاريخ  

هيئت مديره گروه باختر؛ دعوي اعتراض ثالث مطرح نمود    ١٢٦و    ١٢٠تجديدنظر استان مبني بر ابطال مصوبات  

، تعدادي از سهامداران گروه  ١٣٨٩و چنين ادعا داشت كه پس از ابطال افزايش سرمايه صورت گرفته در سال  

هاي  باختر از جمله شركت پتروشيمي تابان فردا و صندوق بازنشستگي صنعت نفت درصدد ابطال افزايش سرمايه

كه در آن، شركت ملي صنايع پتروشيمي شركت كرده و تعداد سهامش    ١٣٩٠بعدي از جمله افزايش سرمايه سال  

سهام شركت ملي صنايع    ١٣٩١قوق شركت نويد زر شيمي كه در سال  را افزايش داده، هستند و اين عمل مخل ح

به اين دعوي در شعبه     ٣پتروشيمي را خريداري كرده خواهد شد. متعاقب طرح دعوي مزبور جلسه رسيدگي 

برگزار گرديد و وكيل مستقر هلدينگ در اين جلسه شركت    ١٤٠٣/ ١٥/٠٧دادگاه تجديدنظر استان تهران به تاريخ  

  خود را ارائه دادند.و دفاعيات 

دادگاه تجديدنظر استان    ٣از شعبه    ١٤٠٤٦٨٣٩٠٠٠٢٢٠٠٠٢١دادنامه به شماره    ١٤٠٤/ ١٤/٠٢سرانجام در تاريخ  

صادر و دادگاه با بررسي اوراق پرونده و استماع دفاعيات وكلاي طرفين، حكم به بطلان دعوي اعتراض ثالث شركت  

بدين نمود و  تلقي  را قطعي  راي  اين  و  از كاهش سهام گروه سرمايه نويد زرشيمي صادر  گذاري صندوق  ترتيب 

  بازنشستگي كشوري در گروه باختر جلوگيري و صيانت شد.

 

   نامه ملك منتقل شده به صندوق  ريال از رهگذر جلوگيري از ابطال مبايعه  ٣,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠صيانت از

 ١٣٧٣بازنشستگي كشوري در سال  

واقع در بخش    ٦٢٢/١پلاك ثبتي    به  خواهان حق فروش ملك  ١٣٧٣/ ٠٣/٠٢مورخ    ١٧٦٢١٥/٣/٧٣٢سند وكالت شماره    به موجب 

صندوق بازنشستگي كشوري و شركت فيلم پلاستيك كه  بين  هايفقره چك موضوع قرارداد ٧تبريز را، به عنوان تضمين پرداخت  ٥

  ١٧٧٧٠٢انرژي به موجب سند تفويض وكالت    صبا  ٢٠/٠٥/١٣٧٣. در تاريخ  ه استانرژي اعطا نمود  خواهان از مديران آن بوده، به صبا

صندوق بازنشستگي    ٠٧/١٣٧٦/ ٠٦نمايد. در تاريخ  در وكالتنامه مزبور را به صندوق بازنشستگي كشوري تفويض مي  مصرحهاختيارات  



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٢٧ 
 

و سپس ملك مذكور به شخص    نمايداقدام ميبه عنوان جبران بخشي از مطالبات  نسبت به انتقال مالكيت ملك مزبور به نام خود  

، در اين فاصله  هاي مزبور ارائه نشدهچك  تأديه . با وجود اينكه هيچ مدركي دال بر  گردد ثالث فروخته شده و سند قطعي تنظيم مي

صندوق   وگردد و گروه سرمايه گذاري چند سال بعد از اين انتقال، شركت فيلم پلاستيك به موجب حكم دادگاه ورشكسته اعلام مي

كنند. دوازده سال پس از  بازنشستگي بخشي از مطالبات باقيمانده خود را به عنوان طلبكاران ورشكسته از اداره تصفيه دريافت مي 

و    يكشور  ي صندوق بازنشستگ هيعل يشخصاً اقدام به طرح دعو هنرجو  ي آقا  ١٣٨٨در سال  تملك ملك توسط صندوق بازنشستگي،  

دادگاه    ١٨در شعبه    ١٣٩٠در سال    تاًيكه نها  د ينماي و ابطال انتقال ملك م  عيصندوق جهت اعلام بطلان قرارداد ب  يگذارهيسرما  گروه

. اما در كمال تعجب با وجود  گردديم  آقاي هنرجو  يدعو  نبطلابه    ي منجر به صدور حكم قطع  يشرق   جانياستان آذربا  دنظريتجد

تصف  نكهيا ا   يامور ورشكستگ   هياداره  نبوده،  دعوا  اصحاب  از  ف  نياساساً  از طرف شركت   درخواست مورخ   يط  كيپلاست  لم ياداره 

بوده و    هيمطالبات از اداره تصف  ولبعد از وص  يكه انتقال ملك توسط صندوق بازنشستگ  واقع  ريمطلب غ   ن يا  يبا القا  ٢٧/٠٧/١٣٩٤

  ند. كيم   هييمحترم قوه قضا  استي ر  قياز طر  ياعاده دادرساقدام به    از دو محل وصول شده، نسبت به دادنامه صادره   نيد  كي  جهيدر نت

  دنظريتجد  ١٨ادنامه شعبه  د  ١٦/٠٩/١٣٩٨  خيدر تار  يعال  وانيكشور ارجاع و شعبه اول د  يعال  واني اول د  بهبه شع  ياعاده دادرس  نيا

دادگاه    ١٨دارد شعبه  يهنرجو، اعلام م  يو آقا  كيپلاست  لميشركت ف  يهايبده  نِيبه تضم  عيقرارداد ب  ريرا نقض كرده و ضمن تفس

  ، ناشي از قراردادهاي مشاركتو مطالبات    ي و لحاظ محاسبات مال  ي حسابرس  ناسبا جلب نظر كارش  ي شرق  جان ينظر استان آذرباديتجد

 دنظر يدادگاه تجد  ١٨دهد. متعاقباً شعبه  بقرار    يجهت تملك ملك از باب وصول مطالبات را مورد بررس  بازنشستگي  استحقاق صندوق 

هنرجو است،   يآقا  يحق  يب  مويدّكه    ١٥/٠٥/١٣٩٩  خيدر تار  يكارشناس  هيو با وجود صدور نظر  يبه رغم ارجاع موضوع به كارشناس 

  يد. نمايصادر م  ي، قرار عدم استماع دعو٨٨ در سال هيدر دادخواست اول هيقرار نگرفتن اداره تصف  يطرف دعو ليبه دل

  ي دادگاه عموم  ٢٩نموده و پرونده به شعبه    ني شيبه همان خواسته پ   يمجدداً اقدام به طرح دعو  ١٤٠١داود هنرجو در سال    يآقا

گزارش    استناد بلاوجه به  كشور و با  يعال  وانيصادره از شعبه اول د  يشعبه بدون توجه به را  نيشود كه ايارجاع م  زيتبر  يحقوق

تصف اداره  واقع  ورشكستگ  هيخلاف  رايامور  صدور  به  اقدام  بازنشستگ  هيعل   ي،  صندوق    يگذارهيسرما  گروهو    يكشور  يصندوق 

  جان يآذربا ستانا دنظري دادگاه تجد ٢٩شعبه  ،يرا نياز ا يدنظرخواهي . پس از تجددي نمايم عيبر بطلان ب يمبن يكشور يبازنشستگ

آقاي هنرجو مجدداً در تاريخ   . دينمايم  ياصل  يرا نقض و مبادرت به صدور قرار رد دعوا  يبدو  يرا  ، يدگيجلسه رس  يبا برگزار  يشرق

و ابطال سند   هاي تفويضيابطال سند وكالتنامهمبادرت به تقديم دادخواست به خواسته بطلان عقد بيع و ابطال آن و  ٢٥/٠٧/١٤٠٣

تبريز جلسه رسيدگي  دادگاه عمومي حقوقي    ٤انتقال ملك به ثالث با همان استدلالات گذشته نمود كه پرونده پس از ارجاع به شعبه  

رغم ارائه دفاعيات مستدل و مدلل توسط وكلاي پرونده در اقدامي ناعادلانه  تعيين گرديد. دادگاه بدوي علي  ١٨/٠٩/١٤٠٣براي روز  

مزبور  راي  از  انرژي  صبا  هلدينگ  و  وكلاي صندوق  نمود.  راي صادر  بازنشستگي كشوري  و صندوق  انرژي  صبا  هلدينگ  ضرر  به 

 ١١/٠٩/١٤٠٤رسيدگي براي تاريخ  تجديدنظر آذربايجان شرقي ارجاع شد. جلسه    ٢٣تجديدنظرخواهي نمودند و پرونده به شعبه  

دادگاه تجديدنظر    ١٥/١٠/١٤٠٤تعيين گرديد كه با حضور وكلاي صندوق و هلدينگ صبا انرژي دفاعيات ارائه شد. النهايه در تاريخ  

واهان صادر نمود. به اين ترتيب دعواي باطل آقاي هنرجو براي ابطال انتقال راي مورد اعتراض را نقض و حكم به بطلان دعوي خ

صد ميليارد تومان محكوم به بطلان گرديد و محل نزاع  مالكيت ملك تبريز به نام صندوق بازنشستگي كشوري به ارزش تقريبي سي

 سال قلع گرديد.  ١٦بعد از گذشت 



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٢٨ 
 

 گذاري صندوق بازنشستگي كشوري مبني بر بطلان دعوي سهامدار بخش  صدور راي بدوي به نفع گروه سرمايه

  ١٤٠٠ابطال مصوبه مجمع عمومي عادي سال    -١خصوصي شركت صنايع پتروشيمي مسجدسليمان با موضوع  

  ٠٣/١٤٠١/ ٣٠مورخ    ١٤٠٠-٥٢٩- ٢٣١ابطال قرارداد شماره    - ٢در خصوص انتخاب حسابرس و بازرس قانوني  

 نمود.  ١٤٠١و    ١٤٠٠هاي و بازرس مستقل قانوني، براي سال  تقاضاي تعيين حسابرس  -٣

تاريخ   به خواسته    ١٠/٠٥/١٤٠٢در  تقديم دادخواستي  به  مبادرت  يوسف داودي  ابطال مصوبه مجمع    -١آقاي 

قانوني    ١٤٠٠عمومي عادي سال   بازرس  انتخاب حسابرس و  - ٥٢٩- ٢٣١ابطال قرارداد شماره    - ٢در خصوص 

  ١٤٠١و    ١٤٠٠هاي  تقاضاي تعيين حسابرس و بازرس مستقل قانوني، براي سال  -٣  ١٤٠١/ ٣٠/٠٣مورخ    ١٤٠٠

  ١١/١٤٠٢/ ١١دادگاه عمومي حقوقي مجتمع عدالت جلسه رسيدگي براي تاريخ    ١٠٤نمود. با ارجاع پرونده به شعبه  

تاريخ در   . شد  سرمايه  ٢٤/٠٦/١٤٠٤ تعيين  گروه  نفع  به  دعوي  بطلان  اعلام  بر  مبني  صندوق  دادنامه  گذاري 

تاريخ   در  دادنامه در شعبه    ١٧/٠٩/١٤٠٤بازنشستگي كشوري صادر گرديد و  استان    ١٧اين  دادگاه تجديدنظر 

  تهران عيناً تاييد و قطعي شد.

 

   صدور راي قطعي به نفع شركت فولاد اكسين خوزستان مبني بر بطلان راي داوري محكوميت شركت فولاد

 ريال       ٥٠٠,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠اكسين خوزستان به پرداخت مبلغ 

مبني بر محكوميت شركت فولاد اكسين خوزستان    ٢٧/٠٤/١٤٠٣مورخ    ١/١٤٠٣متعاقب صدور راي داوري شماره  
  ١٢/١٤٠٢/ ١٥ميليون ريال از تاريخ    ٥٠٠ميليارد ريال به انضمام وجه التزام به مأخذ روزانه    ٣٢٠به پرداخت مبلغ  

خوزستان؛ دادخواست ابطال راي داوري    الزحمه له يكي از وكلاي شركت فولاد اكسين لغايت پرداخت كامل حق
اخذ  موصوف توسط مشاوران واحد حقوقي گروه سرمايه با  بازنشستگي كشوري تنظيم گرديد و  گذاري صندوق 

گذاري صندوق بازنشستگي وكالت از مديران شركت فولاد اكسين خوزستان توسط وكيل مستقر در گروه سرمايه
  دادگاه عمومي حقوقي اهواز ارجاع گرديد. ٢٢د و پرونده به شعبه  به ثبت رسي ٢٧/٠٥/١٤٠٣كشوري در تاريخ 

شعبه   شماره    ٢٢سرانجام  صادره  دادنامه  در  اهواز  حقوقي  عمومي  مورخ    ١٤٠٣٣٧٣٩٠٠٠٨٨٧٤٨٦١دادگاه 
وكالتنامه نيز مبادرت به صدور راي    ٢٩علاوه بر ابطال راي داوري موصوف، نسبت به بطلان بند    ٠٧/٠٩/١٤٠٣
نمايد و بدين ترتيب شرط داوري و كليه تعهدات مقرر عليه شركت فولاد اكسين خوزستان مندرج در اين بند  مي

دادگاه تجديدنظر    ٧گردد. با تجديدنظرخواهي طرف مقابل نسبت به اين دادنامه، پرونده به شعبه  نيز ابطال مي
مي ارجاع  خوزستان  شماره  استان  دادنامه  طي  مذكور  شعبه  مورخ     ١٤٠٤٣٧٣٩٠٠٠٠٠٤٣٥٨١گردد. 

ترتيب علاوه بر ابطال راي داور، اساساً شرط داوري و ساير  عيناً راي شعبه بدوي را تاييد و بدين    ١٦/٠١/١٤٠٤
  شود. وكالتنامه نيز ابطال مي ٢٩مندرجات بند 



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٢٩ 
 

   اعاده اعتبار  دادگاه تجديدنظر در پرونده پتروشيمي مهر و    ٢٨از راي شعبه    ٤٧٧پذيرش اعاده دادرسي ماده

  ي م يشركت پتروش   در حق  ميليون دلار    ٨٧٢ي مبني بر محكوميت شركت پتروشيمي مهر به پرداخت  داور  يرأ

  جم

ميليون دلار در    ٨٧٢پيرو صدور راي داوري؛ شركت پتروشيمي مهر محكوم به پرداخت مبلغ    ١٣٩٩در سال 

دادگاه حقوقي شهيد بهشتي ابلاغ گرديد. متعاقباً راي    ١٨حق شركت پتروشيمي جم گرديد اين راي توسط شعبه  

حقوقي تهران رسيدگي و  دادگاه    ٩موصوف در همان سال وفق دادخواست شركت پتروشيمي مهر توسط شعبه  

پس از آن شركت پتروشيمي جم نسبت به   تجديدنظر استان تهران قطعي شد.  ٢٨نهايتاً ابطال و متعاقباً در شعبه  

قانون آيين دادرسي كيفري (اعاده    ٤٧٧دادگاه تجديدنظر استان تهران تقاضاي اعمال ماده    ٢٨راي صادره از شعبه  

قوه قضاييه نيز راي صادره موصوف را خلاف بين شرع تشخيص داده و    دادرسي كيفري) نموده و رياست محترم 

دادرسي در سال   اعاده  تجويز  عالي كشور جهت    ١٤٠٢دستور  ديوان  محترم  رياست  نظارت  و تحت  صادر شد 

اليه نيز پس از استماع دفاعيات ارائه شده در  رسيدگي به شعبه يكم ديوان عالي كشور ارجاع گرديد. شعبه مرجوع

شركت    ١٤٠٣/ ٠٧/٠٣تاريخ   حقانيت  و  مهر  پتروشيمي  شركت  محكوميت  بر  مبني  دادنامه  صدور  به  مبادرت 

  پتروشيمي جم نمود. 

با وجود اين موضـوع كه پس از صـدور راي مذكور شـركت پتروشـيمي مهر دو مرتبه اقدام به ثبت تقاضـاي اعاده 

دند اين بار در اقدامي بي ا منجر به رد درخواسـت شـ پايه و اسـاس، سـهامدار خارجي دادرسـي كرده كه هر دو تقاضـ

يمي مهر به ركت پتروشـ بت عاليديوان  قطعي  رأي  اثر نمودنبي  منظور  شـ ور، به طرح دعواي اعتراض ثالث نسـ كشـ

در همان شـعبه اقدام نمود حال آنكه رايي كه    ١٣٩٩دادگاه تجديدنظر اسـتان تهران در سـال   ٢٨به راي شـعبه  

يمي  ركت پتروشـ من ابطال راي داوري و اتفاقاً به نفع شـ بت به آن اعتراض ثالث نموده متضـ هامدار خارجي نسـ سـ

ده بود و اعتراض ثا ادر شـ يمي مهر، خلاف مباني   لثمهر صـ ركت پتروشـ هامدار خارجي شـ ط سـ بت به آن توسـ نسـ

رغم ايرادات قانوني بســيار وارده به دعوي مطروحه، رياســت باشــد. متاســفانه در ادامه نيز بهحقوقي و قانوني مي

ــعبه  ــماره   ٢٨محترم ش ــتان تهران طي دادنامه به ش به تاريخ   ١٤٠٣٦٨٣٩٠٠٢٠٧٩٢٢٠٦دادگاه تجديدنظر اس

ــادر نمودنـد. بـا پيگيريعـالي ، راي بر خلاف راي قطعي ديوان٢٢/١٢/١٤٠٣ ــور صـ هـاي بـه عمـل آمـده فرآينـد كشـ

دادگاه تجديدنظر از طريق رئيس كل محترم دادگسـتري    ٢٨درخواسـت اعاده دادرسـي نسـبت به راي جديد شـعبه  

ورت پذيرفت   تان تهران صـ يدگي به تجويز اعمال ماده  اسـ عبه اول رسـ ي كيفري    ٤٧٧و اخيراً شـ قانون آيين دادرسـ

  ١٤٠٣٦٨٣٩٠٠٢٠٧٩٢٢٠٦با خلاف بين شـرع اعلام نمودن دادنامه شـماره   ٢٠/٠٣/١٤٠٤اسـتان تهران در تاريخ 

ماره   مراتب را  ٢٢/١٢/١٤٠٣به تاريخ   دور دادنامه شـ طي   ٢٠/٠٣/١٤٠٤به تاريخ    ١٤٠٤٨٣٩٠٠٠٤٩١١٢٥٧با صـ



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣٠ 
 

رياست كل محترم دادگستري استان تهران به منظور اعمال   ٢٠/٠٣/١٤٠٤به تاريخ    ١٠/٢٢٤٧/٩٠٠١نامه شماره  

ال نموده  ٤٧٧ماده   اييه ارسـ ت محترم قوه قضـ ر رياسـ ائيه، اعاده به محضـ اند و النهايه با موافقت مقام عالي قوه قضـ

هاي به عمل در ادامه، پس از بررسـي دادرسـي تجويز و پرونده جهت رسـيدگي به ديوان عالي كشـور ارجاع شـد.

دادگاه تجديدنظر استان تهران توسط رياست   ٢٨آمده، با احراز خلاف شرع بين بودن دادنامه صادره توسط شعبه  

ــيدگي  ــور ارجاع و براي چندمين بار مورد رس ــعبه يكم ديوان عالي كش ــاييه، پرونده مجدداً به ش محترم قوه قض

صـادر و مطابق با آن،    ٠٤/٠٦/١٤٠٤راي شـعبه يكم ديوان عالي كشـور در تاريخ ماهوي قرار گرفت. خوشـبختانه  

ــعبه   ــتان تهران نقض و حكم بر بطلان دعواي معترض  ٢٨دادنامه شـ ــركت   دادگاه تجديدنظر اسـ ثالث يعني شـ

  پتروكميكال اينداستريال لميتد صادر و اعلام شد. 

صـدور راي برائت در پرونده شـكايت اداره كل صـنعت، معدن و تجارت اسـتان خوزسـتان عليه شـركت فولاد اكسـين 

 ريال  ٢٤٨,٢٥١,١٠١,٢٢٥,٠٠٠خوزستان مبني بر عرضه خارج از شبكه محصولات فولادي به ارزش 

ازسوي اداره كل صنعت معدن تجارت   ١٣/١٠/١٤٠٢به تاريخ  ٢٠٢٤٦٣٩٣٧٠بنابر گزارش اعلام تخلف به شماره 

هاي فولادي عليه شركت فولاد اكسين خوزستان، شعبه هفتم بدوي  خوزستان مبني بر عرضه خارج از شبكه ورق

به پرونده موصوف شروع به رسيدگي نموده و در تاريخ   اهواز نسبت  با    ٠٦/٠٣/١٤٠٤تعزيرات حكومتي  مطابق 

با توجه به مستندات ارائه شده و پاسخ استعلامات از سوي دفاتر صنايع    ١٤٠٤٠٠٢١٧٠١٩٠٠٠١١٠دادنامه شماره  

زارت صنعت معدن تجارت و اداره كل صنعت معدن تجارت؛ راي به احراز عدم تخلف شركت فولاد اكسين  معدني و

  خوزستان صادر نمود. 

 ٨گذاري صندوق بازنشستگي كشوري به ارزش  گروه سرمايه  ه ي عل  يميپتروش   عي صنا  ي شركت مل  ي رد دعوا  

  ميليون دلار 

باختر و سهامداران آن،    يميشركت پتروش   هي دلار عل  ونيل يم  ٨به مبلغ    يدادخواست  يم يپتروش   عيصنا  يمل  شركت

تهران حكم به پرداخت    يحقوق  ي متعدد، دادگاه عموم  يهاياز جمله شركت، مطرح كرده بود. پس از انجام كارشناس 

  رد نمود.  راشركت  هي شده علمطرح  ي توسط شركت گروه باختر صادر و دعوا  يمبلغ

   ميلياردي سهامدار    ٤٨ريال به عنوان خسارت چك  ٥٩٥,٥٤٧,٢٥١,١٧٦صدور حكم قطعي به پرداخت مبلغ

 گذاري صندوق بازنشستگي كشوري  خصوصي شركت صنايع پتروشيمي مسجدسليمان در حق گروه سرمايه 

  ميلياردي صادره از سوي شركت   ٤٨دادخواست مطالبه خسارت تأخير تأديه چك    ١٤٠٣/ ١١/٠٦در تاريخ  

گذاري صندوق بازنشستگي كشوري  با ضمانت آقاي يوسف داودي در وجه گروه سرمايه   انرژي گستر پايدار

تقديم دادخواست مقوم به  تا زمان وصول محكوم به فعلاً تا زمان    ٠٥/٠٨/١٤٠٠از تاريخ سررسيد مورخ  



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣١ 
 

دادگاه دعاوي تجاري    ١٤٢ريال و خسارات دادرسي ثبت شد. پس از ارجاع به شعبه    ٥٩٥,٥٤٧,٢٥١,١٧٦

مورد رسيدگي قرار گرفت. جلسه رسيدگي در    ١٤٠٣٦٨٩٢٠٠٠٧٧٠٣٧١٨پرونده تحت كلاسه شماره  

تشكيل گرديد و وكيل مستقر هلدينگ صبا انرژي در جلسه شركت نمودند. در تاريخ    ١٤٠٣/ ٢٠/١٢تاريخ  

شماره  دادن  ٢٨/١٢/١٤٠٣ به  مرجوع  ١٤٠٣٦٨٣٩٠٠٢١٣٩٤٤٥٢امه  شعبه  محكوميت  از  بر  مبني  اليه 

الوكاله وكيل  تضامني خواندگان به پرداخت وجه به شرح خواسته دعوي به انضمام هزينه دادرسي و حق

گرديد. با قطعيت دادنامه صادره به جهت عدم اعتراض به دادنامه بدوي، اجراييه صادر و سپس در  صادر  

با    ل اجراي احكام مجتمع تخصصي دعاوي تجاري، پرونده اجرايي تشكيل گرديده است. متعاقباًشعبه او

تشكيل پرونده اجرايي، پلاك ثبتي متعلق به شركت انرژي گستر در تهران كه محل استقرار آن شركت  

 باشد.ميباشد توقيف گرديده است و مراتب امور اجرايي در جريان مي

 

  

  

  

  

  

  

  

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣٢ 
 

  

  

  

  

  چهارمبخش 

  نتايج عمليات و چشم انداز 
  

  

  

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣٣ 
 

  شركت اصلي  – يج عملكرد مالي و عملياتينتا -٤

شرح 

  اصلي  - عملكرد شركت 
  ١٤٠٣/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به ٩  ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به ٩

د  
رص

د
ت 

يرا
غي

ت
  

  ميليون ريال   ميليون ريال 
   پذيرهاي سرمايه سود سهام شركت 

 سود حاصل از فروش سهام 

 هاي عملياتي سود (زيان) حاصل از ساير فعاليت

90034 431040جمع درآمدها 

 هاي عمومي، اداري و تشكيلاتيهزينه 

41331 429224عملياتيسود 

 هاي ماليهزينه 

 ساير درآمدهاي (هزينه) غيرعملياتي

010443 3914سود و زيان قبل از كسر ماليات 

0 0٠هاي سال قبل ماليات سال جاري و مانده 

010443 3914(زيان) خالص سود 

 سود خالص هر سهم (ريال) 

 سرمايه 

  اصلي  -جدول تحليل سود و زيان شركت 

  نتايج عمليات

  حاكي  ١٤٠٣و  ١٤٠٤ ماهه  نههاي مالي دوره كشوري در  گذاري صندوق بازنشستگيسرمايهگروه  عملكرد شركت  مقايسه
ميليارد ريال و    ٥٠،١٠٤  ا برابر ب  افزايش درصد    ٢٦  ا ب  شركت  سود خالص  . است  درصدي درآمدهاي شركت  ٢٥  افزايشاز  

 . ترسيده اسريال  ١،٢٢٩ بهنيز  هر سهم سود پايه

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣٤ 
 

شرح

  اصلي  -عملكرد شركت 

  ٣٠/١٢/١٤٠٣سال مالي منتهي به   ٣٠/٠٩/١٤٠٤ماهه منتهي به ٩
د  

رص
د

ت
يرا

غي
ت

  
  ميليون ريال   ميليون ريال 

           دارايي هاي جاري 

   پيش پرداخت ها 

 دريافتني هاي تجاري و ساير دريافتني ها

 سرمايه گذاري هاي كوتاه مدت  

 موجودي نقد 

 دارايي هاي غير جاري نگهداري شده براي فروش

9932999 1222003جمع دارايي هاي جاري 

       دارايي هاي غيرجاري 

 دارايي هاي ثابت مشهود  

 دارايي هاي نامشهود 

 سرمايه گذاري هاي بلند مدت  

 ساير دارايي ها

119133 114431جمع دارايي هاي غيرجاري 

2112132 23394جمع دارايي ها

33129 321پرداختني هاي تجاري و ساير پرداختني ها

31019 14192سود سهام پرداختني 

344 21043تسهيلات مالي 

102414 102414پيش دربافت ها

2914 304جمع بدهي هاي جاري 

1910 90جمع بدهي هاي غيرجاري 

3113 443432جمع بدهي  

1400 1922322جمع حقوق مالكانه 

2112132 23394جمع حقوق مالكانه و بدهي ها

  اصلي  –صورت وضعيت مالي شركت 

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣٥ 
 

  مصوبه آخرين مجمع خرين وضعيت پرداخت سود سهام مطابق جزئيات پرداخت و آ  -١-٤
هلدينگ هاي سرمايهشركتدر   و  طورگذاري  به  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  مجمع    هاي  برگزاري  از  معمول پس 

در جدول زير جزييات پرداخت    .گرددعمومي عادي ساليانه صاحبان سهام، سود سهام مصوب بين سهامداران تقسيم مي
  . آمده است يگذاري صندوق بازنشستگي كشور سرمايهگروه سود در شركت  

  مانده  مبلغ پرداخت شده  جمع سود سهام مصوب   ١٤٠٣سود سهام مصوب مجمع سال مالي تعداد سهام 

 

    )الير ونيليپرداخت سود سهام (م تيوضع نيپرداخت و آخر اتييجز

  

  

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣٦ 
 

  هاي عمده شركت داراييها و تركيب گذاريوضعيت پرتفوي سرمايه  -٢-٤
 پرتفوي بورسي 

  نام شركت 
درصد  
  مالكيت

ارزش هر سهم 
  (ريال) 

بهاي تمام شده هر 
  سهم(ريال) 

  بهاي تمام شده   ارزش بازار 
درصد از  

  كل

   ٢١٫٠٩    ١٩,٩٥٥,٧٥٨    ٢٥٧,٨١٧,٥٩٤    ٤,٦٩٢   ٦٠,٦٢٠    ٢٣.٦٣  پتروشيمي جم 

   ١٣٫٩٢   ٣٨١,٦٣٦    ١٧٠,٢٠٥,٢٢٧    ١١٥    ٥١,٣١٠    ٥.٥٣  پتروشيمي نوري 

   ١٢٫٠٩    ٢,٣٥١,٥٤٤    ١٤٧,٧٧٠,٩٨١    ٩٩    ٦,٢٢٠    ٤.٥١  پالايش نفت اصفهان  

   ٨٫٢٦    ١,١٦٠,٩٧٠    ١٠٠,٩٩٩,٧٧٨    ٥٢٣    ٤٥,٥٠٠    ٣٧.٠٠  نفت ايرانول  

صبا فولاد خليج  
  فارس 

٦٫٩٣    ٣,٩١٥,٢١٢    ٨٤,٦٨٧,٨٩٩    ١٣٧    ٢,٩٧٤    ٥٦.٩٥   

   ٦٫٠١    ١٣,٨١٣,٦٢٤    ٧٣,٥٣٨,٥٧٠    ١٨,٣٤١    ٩٧,٦٤٠    ١٢.٥٥  پتروشيمي خارك 

   ٤٫٨٠    ١٠,٠٣٦,٩٣٦    ٥٨,٧٠٣,٨٢٣    ٢٠,٦١١    ١٢٠,٥٥٠    ١٣.٥٣  پتروشيمي امير كبير  

   ٣٫٩٩    ٥٥٦,٨١٤    ٤٨,٧٤٨,٨٤٧   ٧   ٦٢٦    ٣.٠٤  ايران خودرو 

   ٣٫٩١    ١,٠٣٣,٢٠٨   ٤٧,٨٥٠,٦٦٦    ١,٠٦٩    ٤٩,٥٠٠    ٤٠.٢٨  نفت پاسارگاد 

   ٢٫٦٧    ٢٥٠,٩٣٥    ٣٢,٦٢١,٤٠٢   ٦٩    ٨,٩٤٠    ٢١.٢٤  سيمان ساوه 

   ٢٫٦١    ٨,٩٣٧,٧٣٧    ٣١,٩٦٨,٦٥٤    ١,٦٦٦    ٥,٩٦٠    ١٧.٣٣  پتروشيمي فن آوران 

  پرتفوي غيربورسي 

  بهاي تمام شده (ميليون ريال)  درصد مالكيت  نام شركت 
بهاي تمام شده هر سهم 

  (ريال) 
درصد از  

  كل

  ٣٠    ١,٠٠٠    ٦,١٢٤,٤٤٣    ١٧.٠٢  پتروشيمي ايلام 

  ٢٢    ٦,٥٢١,٧١٢    ٤,٣٤٠,٤٦٧   ٦٦.٥٥  صنايع پتروشيمي مسجد سليمان 

  ١١    ٤,٣٦٨    ٢,١٨٤,٠٠٠    ١٠٠  خدمات گستر صبا انرژي 

  ٩    ٣,٦٤١    ١,٨٤١,٤١٤    ١٧.٥  پترو شميران  

  ٨    ١,٢٥٩    ١,٧٠٠,٠٠٠    ٣٠  فولاد اكسين خوزستان  

  ٥    ٩٧٥    ١,٠٢٣,١٨٧    ٤٠.٥  كارخانه هاي لوله سازي اهواز  

  ٣    ٢٠٠    ٦٨١,٨٣٥    ٤.٥٥  پتروشيمي باختر 

  ٣    ١,٣٧٥   ٦١٨,٦٦٨    ١٥  صنايع شير ايران 

  وضعيت پرتفوي شركت 

  

  

  

  



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣٧ 
 

  

  

  

  

  :بخش پنجم
  

عملكرد براي ارزيابي  هايمهمترين معيارها و شاخص

  واحد تجاري 
  

  

  

  

  

  

  

  



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣٨ 
 

ارزيابي عملكرد    هايشاخصترين معيارها و  مهم  -٥ اهداف    مقايسه بادر    واحد تجاريعملكرد براي 

  اعلام شده  

  روند سودآوري

فعال در بورس اوراق بهادار تهران به طور معمول درصد بالايي از سود    هاياي و هلدينگ گذاري چندرشتهدر شركت سرمايه
تقسيم قابل  ميخالص  تقسيم  سهامداران  بين  شركت    .گردد،  در  سود  تقسيم  و  سودآوري  روند  زير  جدول  گروه  در 

  .گذاري صندوق بازنشستگي كشوري آمده استسرمايه

درصد تقسيم 
  سود 

سود نقدي هر 
  سهم

  سود هر سهم
  سود تقسيمي 
  (ميليون ريال) 

  سود خالص
  ميليون ريال) (

سال 
  مالي

٧٩% ٤٠٠ ٥٠٦ ١٠,٨٠٠,٠٠٠ ١٣,٦٥٣,٤٧٢ ١٣٩٧ 

٧٧% ٨٠٠ ١,٠٣٣ ٢١,٦٠٠,٠٠٠ ٢٧,٨٩٥,١٥٥ ١٣٩٨ 

٩٠% ٢,٠٠٠ ٢,٢١٦ ٥٤,٠٠٠,٠٠٠ ٥٩,٨٢٦,٤٢٠ ١٣٩٩ 

٢,٤٠٠  %٩٥ ٢,٥٣٢ ٩٧,٨٤٨,٠٠٠ ١٠٣,٢٣٧,٦٢١ ١٤٠٠ 

٢,٣٥٠  %٩٦ ٢,٤٤٣ ٩٥,٨٠٩,٥٠٠ ٩٩,٥٩٦,٢١٦ ١٤٠١ 

٩٥% ١٤٠٢  ١٢٥,٤٤٥,٤١٨  ١١٩,٠٤٨,٤٠٠  ٣,٠٧٧  ٢,٩٢٠ 

١٤٠٣  ١١٠،٢٨٥،٢٩٤  ٩٧،٤٤٠،٣٠٠  ٢،٧٠٥  ٢،٣٩٠  %٨٨  
  روند سودآوري و تقسيم سود شركت 

 

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٣٩ 
 

  ها ها يا فعاليتعملكرد بخش -١-٥
  ٣١/٠٦/١٤٠٤به  منتهيماهه ٦ماليدورهبراي  جم پتروشيميشركت  

شرح

دوره منتهي به 
٣١/٠٦/١٤٠٤  

تجديد ارائه شده دوره  
  ٣١/٠٦/١٤٠٣منتهي به

تجديد ارائه شده دوره  
  ٣٠/١٢/١٤٠٣به منتهي 

درصد 
  تغيير

  حسابرسي شده  حسابرسي شده  حسابرسي شده

٣١٦,٧٥٥,٩٨٨٧٠٩,٨٥٦,٨٣٩٤٦  ٤٦٢,٦٠٧,٨١٦ درآمدهاي عملياتي

) ٤٨() ٦٠١,٣٠٦,١٩٤() ٢٥٣,٠٥٨,١٥٩(  ) ٣٧٤,٨٢١,٤١٠( بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي
٦٣,٦٩٧,٨٢٩١٠٨,٥٥٠,٦٤٥٣٨  ٨٧,٧٨٦,٤٠٦ سود(زيان) ناخالص

) ٤٣() ٤٨,٦٠٦,٨٠١() ٢٢,٦٩٢,٥٨٠(  ) ٣٢,٥٢٨,٣٩٩( هاى فروش، ادارى و عمومى  هزينه 
) ٨٦(٢,٢٥٢,٥٧٠٢٦,٤٧١,٥٠٨  ٣٢٥,٠٠٠ ساير درآمدها 

) ٦٠() ١٦٠,٢٩٥()٨٥٣,٩١٠(  ) ١,٣٦٤,٠٩٦( هاساير هزينه 
٤٢,٤٠٣,٩٠٩٨٦,٢٥٥,٠٥٧٢٨  ٥٤,٢١٨,٩١١ سود(زيان) عملياتى

) ٢٦٠() ٢,١٦٨,٨٤١() ٧٣٧,١٤٠(  ) ٢,٦٥٠,٥٨٢( هاى مالى  هزينه 

)٧١(  ١٣,٢٨١,٧٩٧  ٢,٩٨١,٨٣١  ٨٧٤,٨٢٩  هاى غيرعملياتىساير درآمدها و هزينه  

١٧  ٩٧,٣٦٨,٠١٣  ٤٤,٦٤٨,٦٠٠  ٥٢,٤٤٣,١٥٨  سود(زيان) عمليات در حال تداوم قبل از ماليات 

) ٩٤(  ) ١٢,٧٢٩,٩١١(  ) ٤,٧٦٩,٥٦٣(  )٩,٢٤٤,٥٠٥(  هزينه ماليات بر درآمد سال جاري

٨  ٨٤,٦٣٨,١٠٢  ٣٩,٨٧٩,٠٣٧  ٤٣,١٩٨,٦٥٣  سود(زيان) خالص

  ٨  ٤,٧٠٢  ٢,٢١٦  ٢,٤٠٠  ل ريا –سود (زيان) خالص هر سهم 
    ١٨,٠٠٠,٠٠٠  ١٨,٠٠٠,٠٠٠  ١٨,٠٠٠,٠٠٠  سرمايه 

  جم  پتروشيمي شركت مالي عملكرد

شده در كشور است و    اد ي محصولات    دكنندگان يتول  نيترهزار تن در سال، از بزرگ  ٢,٨٢٦  ياسم   ت يشركت با ظرف   نيا
  .شوديعرضه م  يالملل نيدر سطح ب نيو همچن  رانيا يمحصولات آن در بازار بورس داخل

است كه  تن بوده   ٩٢٤.٨٤٤مجتمعي، داخلي و صادرات به مقدار هاي مختلف شامل بينفروش از نظر مقداري در بخش  كل
  . باشديتن به صورت صادراتي م  ٢٤٥.٤٣٥از اين مقدار 

  توانيجم م  ي مي در شركت پتروش  ١٤٠٣سال  دوره مشابه  سود خالص نسبت به  %٨و    ي اتيسود عمل   % ٢٨  شيافزا  ل يدلا  از
  فروش محصولات اشاره نمود.  ي نرخ داخل شيافزا  ن يارز، همچن رينرخ تسع ني انگيم ي درصد ٦١ شيبه  افزا

دوره مشابه    ي ط  دات ي تول  زانيبا م  مشابهو     ١٤٠٤ماهه نخست    ٦  ي تن محصول برا  ١.٣٤٢.٠٤٧شركت مجموعاً    دات يتول
  ي الي قابل توجه نرخ ر  شيافزا  ل يبه دل  كني مشابه دوره مشابه سال قبل است ل  يبه لحاظ مقدار  زيسال قبل است. فروش ن

درصد رشد    ٥٠و    ٤٥   يو صادرات  يدر بخش داخل  بيبه ترت  يال يفروش محصولات نسبت به دوره مشابه سال قبل، فروش ر
  داشته است. 

آن  شركت بوده و سهم  ٢١از  ٤درصد و رتبه آن ٩) يبورس ي م يپتروش ي(شركت ها   شركت از درآمد كل صنعت ن يا سهم
  . است افتهيدست ام در اين بين  ٥درصد و به رتبه  ٦در كل صنعت  مقداري  از فروش



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٤٠ 
 

  ١٤٠٤/ ٣١/٠٦به  منتهيماهه  ٦ماليدورهبراي   پيلنجمپتروشيمي شركت

شرح

دوره منتهي به 
٣١/٠٦/١٤٠٤  

تجديد ارائه شده دوره  
  ٣١/٠٦/١٤٠٣منتهي به

تجديد ارائه شده دوره  
  درصد تغيير  ٣٠/١٢/١٤٠٣به منتهي 

  حسابرسي شده   حسابرسي شده   حسابرسي شده 

  ٤٥   ١٥٤,٨٦١,٢٦٤   ٦٥,٥٤٤,٤٧٦   ٩٥,٣٥٧,٧١٢ درآمدهاي عملياتي 

  ) ٦٢(   )١١٦,٨٤١,٢٩٥(  ) ٤٢,٨٢٤,٢٢٧(  ) ٦٩,٢٢١,٩٤٤(  بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي 

  ١٥   ٣٨,٠١٩,٩٦٩   ٢٢,٧٢٠,٢٤٩   ٢٦,١٣٥,٧٦٨  سود(زيان) ناخالص 

  ) ٦٢(   ) ١,٧٥٩,٤٢٠(  )  ٧٠٨,٩٦٢(  )  ١,١٥١,٣٢٠(  هاى فروش، ادارى و عمومى  هزينه 

  ٣٤٧   ١٨٩,٦١٣   ٥٦,٥٠٦   ٢٥٢,٤٨٥  ساير درآمدها 

  ١٣  ) ٤٠٩,٨٥٨(  )  ٥٠,٢٧٧(  )  ٤٣,٧٨٨(  ها ساير هزينه 

  ١٤   ٣٦,٠٤٠,٣٠٤   ٢٢,٠١٧,٥١٦   ٢٥,١٩٣,١٤٥  سود(زيان) عملياتى 

  ٠   ٠   ٠   ٠  هاى مالى   هزينه 

  ٣٤   ١٢,٥٨٧,١٧٩   ٦,٥٤٦,٩٩٢   ٨,٧٥٣,٠٥٢  هاى غيرعملياتى ساير درآمدها و هزينه  

  ١٩   ٤٨,٦٢٧,٤٨٣   ٢٨,٥٦٤,٥٠٨   ٣٣,٩٤٦,١٩٧ سود(زيان) عمليات در حال تداوم قبل از ماليات  

  ) ٣٠٢(  ) ٣,٣١٦,٠٩٠(  )  ٨١٧,٥٧٧(  )  ٣,٢٨٢,٧١٠(  هزينه ماليات بر درآمد سال جاري 

  ٠  ) ٢٦٣,٧٢٥(   ٠   ٠  هاي قبل هزينه ماليات بر درآمد سال

  ١١   ٤٥,٠٤٧,٦٦٨   ٢٧,٧٤٦,٩٣١   ٣٠,٦٦٣,٤٨٧  سود(زيان) خالص عمليات در حال تداوم 

  ١١   ٤٥,٠٤٧,٦٦٨   ٢٧,٧٤٦,٩٣١   ٣٠,٦٦٣,٤٨٧  سود(زيان) خالص 

  ١١   ٢٢,٥٢٤   ١٣,٨٧٣   ١٥,٣٣٢  سود(زيان) پايه هر سهم  

     ٢,٠٠٠,٠٠٠   ٢,٠٠٠,٠٠٠   ٢,٠٠٠,٠٠٠  سرمايه 

پيلن  جم پتروشيمي شركت مالي عملكرد

هزار   ٣٠٠شركت با توليد انواع محصول پلي پروپيلن به اشكال هموپليمر، كوپليمر و رندوم كوپليمر با ظرفيت سالانه  اين  
هاي  شركت در دوره مالي مورد گزارش در بين شركت  باشد.كشور مير  تن، بزرگترين شركت توليد كننده اين محصول د

تن معادل  ١١٦.٤٣٢  داخلي به ميزان  با حجم فروش  ،هاي بورسي اين صنعتفعال در اين صنعت و همچنين در بين شركت
  . ميليون ريال در رده اول از لحاظ مبلغ فروش قرار دارد ٩٥,٣٥٧,٧١٢مبلغ 

  از آن متاثر گرديده است ميتوان به عوامل زير اشاره نمود :  ١٤٠٤ماهه نخست سال  ٦از جمله شرايطي كه سود 
  كاهش تقاضاي مشتريان به دليل ناترازي انرژي و قطعي برق   •
  روزه كه موجب كاهش چشمگير ميزان فروش محصولات گرديد ١٢جنگ تحميلي  •
  اختلاف نرخ ارز نيمايي و آزاد  •

  
   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٤١ 
 

  ١٤٠٤/ ٣١/٠٦به  منتهيماهه  ٩ماليدورهبراي    فارسخليج فولادصباشركت

شرح 

دوره منتهي به 
٣١/٠٦/١٤٠٤  

تجديد ارائه شده دوره  
  ٣١/٠٦/١٤٠٣منتهي به

تجديد ارائه شده دوره  
  درصد تغيير   ٣٠/٠٩/١٤٠٣به منتهي 

  حسابرسي شده   حسابرسي نشده    حسابرسي نشده  
١٤ ١٧٧,١٨٠,٦٤٥  ٩٢,٦٣٦,٧٩٥   ١٠٥,٦٣٩,٥٤٢  درآمدهاي عملياتي 

) ٤٥(   ) ١٣٦,٨٥٦,٣٧٤(  )  ٦٤,٧٩٢,٥٣٦(  )  ٩٣,٧٣١,٩٤٥(بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي   
)٥٧( ٤٠,٣٢٤,٢٧١  ٢٧,٨٤٤,٢٥٩   ١١,٩٠٧,٥٩٧سود(زيان) ناخالص  

) ٢٤(   )١٣,١٥٣,٢٥٥(  )  ٨,١٥٢,٣١٥(  )  ١٠,١١٢,١٦٣(هاى فروش، ادارى و عمومى  هزينه   
٢,٧٦٤ ٢,٨٢١,٥٩٧ ١٣٨,٧٦٨  ٣,٩٧٤,٠٠٨ساير درآمدها 

) ٦٠٤(  )  ٤٥٨,٨٢١(  )  ٩٨,٤٨٣(  )  ٦٩٣,١٣٧(ها ساير هزينه   
) ٧٤( ٢٩,٥٣٣,٧٩٢ ١٩,٧٣٢,٢٢٩  ٥,٠٧٦,٣٠٥سود(زيان) عملياتى  

) ٢٢٣(   )٣,٢٩٠,٢٧٤(   )١,٠٣٩,٣٩٧(   ) ٣,٣٥٧,٦٢٨(هاى مالى   هزينه   
) ٧( ٨,٩٢١,٤٤٦ ٢,٧٤٦,٩٤٥  ٢,٥٦٣,٦٤٤هاى غيرعملياتى ساير درآمدها و هزينه   

) ٨٠( ٣٥,١٦٤,٩٦٤ ٢١,٤٣٩,٧٧٧  ٤,٢٨٢,٣٢١سود(زيان) عمليات در حال تداوم قبل از ماليات   

٠ ٠ ٠  ٠هزينه ماليات بر درآمد 
) ٨٠( ٣٥,١٦٤,٩٦٤ ٢١,٤٣٩,٧٧٧  ٤,٢٨٢,٣٢١سود(زيان) خالص عمليات در حال تداوم  

) ٨٠( ٣٥,١٦٤,٩٦٤ ٢١,٤٣٩,٧٧٧  ٤,٢٨٢,٣٢١سود(زيان) خالص  

) ٨٠( ٧٦٣ ٤٢٩  ٨٦سود(زيان) پايه هر سهم   

   ٥٠,٠٠٠,٠٠٠  ٥٠,٠٠٠,٠٠٠  ٥٠,٠٠٠,٠٠٠  سرمايه 


فارس  خليج فولاد  صبا شركت مالي عملكرد

  

كارخانجات    ازيمواد مورد ن  نيدر تام  ك ياستراتژ  ي گرم در كشور نقش  كتيكننده بر  ديتول  نيفارس به عنوان اول  جيشركت صبا فولاد خل
به   ١٣٩٦شد و در سال    سيگرم تاس  كتيتن بر  ونيليم  ١.٥  انهيسال   ديبا هدف تول  ١٣٨٣. شركت در سال  دينمايم  فايا را    يفولادساز

پروژه  اين    شرفتيپ.  داردرا    يگرم آهن اسفنج  كتيتن بر  ونيليم  ١.٧٦  تيبا ظرف  ايواحد اح  كيقصد احداث    اين شركت  .ديرس  يبرداربهره
  است.   دهيگرد يني ب شي پ ١٤٠٥اسفند  يبهره بردار خياست. تار دهيگرد گزارشدرصد  ٦١، ١٤٠٤ماه  وريشهر انيتا پا

 ٦  بودجه مصوب دارايتن محصول بوده كه در مقايسه با    ٨٩٠،٢٢١معادل    ٠٦/١٤٠٤/ ٣١توليد شركت براي دوره مالي منتهي به  مقدار  
  .محقق گرديده است ١٤٠٣در فصل زمستان و انجام اورهال ساليانه در بهمن ماه مصرف گاز  تيمحدودناشي از  انحراف نامساعددرصد 

 ي اسفنج تن آهن  ٩،٧٤٤،١٥٠معادل    ١٤٠٤  شهريور   ٣١به    يمنته  يبورس كالا در دوره مال  يتالار صنعت  يكيزيبر اساس آمار معاملات ف
درصد كل    ٩معادل    تن  ٨٣٠،٠٠٠فارس از عرضه مزبور    جيدر بورس كالا عرضه شده كه سهم شركت صبا فولاد خل  يآهن اسفنج  كتيو بر

فارس   جيكنندگان فولاد شركت صبا فولاد خل  ديبر اساس آمار انجمن تول  نيهمچن  باشد.  ي فوق الذكر م  يدر بازه زمان  يعرضه آهن اسفنج
اختصاص داده   خود  كل كشور را به  ي)آهن اسفنج  كتيبر(  يآهن اسفنج  ديدرصد از تول  ٤صنعت حدود    نيفعال در ا  يشركتها  نيدر ب

مصرف برق و    يها  تيو اعمال محدود  يانرژ  يناتراز  -١از جمله علل كاهش سودآوري اين دوره به اين موارد ميتوان اشاره نمود:    است.
 رهيزنج  يمتيق  زش يسنگ آهن و به تبع آن ر  متيو بلند مدت و كاهش ق  ق يركود عم  -٢فولاد سازان  يگاز و به تبع آن كاهش تقاضا

  د يشد  شيافزا  -٤  يو بندر  يعوارض صادرات  ،ي نرخ خدمات گمرك  يدو مرحله ا  شيافزا   -٣  رانياز جمله ا  يجهان  يفولاد در عرصه بازارها
نقل داخل  نهيهز بندر شه  - ٥  يحمل و  اول  دينرخ خرشديد    شيافزا  -٦  بندر عباس  ييرجا  ديحادثه   شيافزا   - ٧(گندله و گاز)    هيمواد 
 ٢ناشي از تامين مالي پروژه احيا يمال يهانه يهز



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٤٢ 
 

١٤٠٤/ ٣١/٠٦به  منتهيماهه ٦ماليدورهبراي  رابر  و تاير ياسا ايران شركت

  شرح 

دوره منتهي به 
٣١/٠٦/١٤٠٤  

تجديد ارائه شده دوره  
  ٣١/٠٦/١٤٠٣منتهي به

تجديد ارائه شده دوره  
  ٣٠/١٢/١٤٠٣به منتهي 

درصد 
  تغيير

  حسابرسي شده  حسابرسي شده  حسابرسي شده

 ٦٩ ٣٠,٨٢٦,٩٦٩ ١٢,٤٧٩,١٥٣  ٢١,١٤٣,١٠٦ درآمدهاي عملياتي 
)١٧,١٧٦,٧٣٦ بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي    ) ٩,٣٣٠,٩٢٦ (   )٢٤,٧٨٨,١٥٤(   ))٤٨ (  

 ٢٦ ٦,٠٣٨,٨١٥ ٣,١٤٨,٢٢٧  ٣,٩٦٦,٣٧٠ سود(زيان) ناخالص 
)٦٤٢,٥٩٧ هاى فروش، ادارى و عمومى  هزينه    ) ٤٦٧,٧١٧(   )١,٠٧١,٩٨٣ (   ))٣٧(  

) ٤٦( ٨٧٥,١٣٨ ٥٤٥,٢٠٠  ٢٩٤,٥٧٥ ساير درآمدها  

)٣,٤٧٧ (  ٣,٧٥١ ) ها ساير هزينه    )٥٢,٠٤٣(   ))٨ ( 

 ١٢ ٥,٧٨٩,٩٢٧ ٣,٢٢٢,٢٣٣  ٣,٦١٤,٥٩٧ سود(زيان) عملياتى 
) ٢٧٢,١٤١ هاى مالى   هزينه    )  )٢٧٨,٦٩١(  ٥٩٦,٥٦٠(   )٢ 

 ٠ ١٠١,٨٣٦  )٢٤,٦٨٦(   ٢٣٣,٥١٩ هاى غيرعملياتى ساير درآمدها و هزينه  

 ٢٣  ٥,٢٩٥,٢٠٣ ٢,٩١٨,٨٥٦  ٣,٥٧٥,٩٧٥ سود(زيان) عمليات در حال تداوم قبل از ماليات  

)٥٠٣,٨٤٠ هزينه ماليات بر درآمد سال جاري    ) ٤٩٨,٠٨٨ (   )٧٨١,٣٩٧(   ))١(  
 ٢٧ ٤,٥١٣,٨٠٦ ٢,٤٢٠,٧٦٨ ٣,٠٧٢,١٣٥ سود(زيان) خالص عمليات در حال تداوم 

 ٢٧ ٤,٥١٣,٨٠٦ ٢,٤٢٠,٧٦٨  ٣,٠٧٢,١٣٥ سود(زيان) خالص 
٢٧ ٢,٣٧٦ ١,٢٧٤  ١,٦١٧ سود(زيان) پايه هر سهم  

   ١,٩٠٠,٠٠٠  ١,٩٠٠,٠٠٠  ١,٩٠٠,٠٠٠  سرمايه 

رابر و تاير ياسا ايران شركت مالي عملكرد

 اين خوشنامي به منجر تيوب، و تاير انواع توليد سابقه سال ٥٠ از با بيش محصولات كيفيت حفظ تاير و رابر در ياسا شركت ايران پايداري
  هاي برنامه   پيشبرد  در  موفق  گامهاي  از  يكي  ،  جاري  دوره  در  ياسا  ايران  محصولات  انواع  صادراتي  فروش.  است  شده  و منطقه  ايران  در برند

افغانستان، عراق، پاكستان، جمله   از كشورها ساير به شركت محصولات كشور، بازار تأمين بر  علاوه حاضر  حال در كه به نحوي بوده شركت
  گردد. مي صادر تركمنستان، گرجستان، آذربايجان، ارمنستان

درصد افزايش نسبت به دوره مشابه سال قبل   ٢١با    تن  ٩.٥٢٦تن و حجم فروش    ٩.١٢٥مورد گزارش با حجم توليد    دورهشركت در  اين  
  درصدي در فروش داخلي دست يافته است.  ٧٣درصدي فروش ريالي صادراتي و افزايش  ١٩به رشد 

  از جمله دستاوردهاي اين شركت طي اين دوره مالي ميتوان به موراد ذيل اشاره نمود: 
   فروش، افزايش نمايندگان فروش و حركت به سمت فروش مويرگي، پيش  افزايش نرخ فروش محصولات داخلي، حذف تخفيفات

بالغ. فروش محصولات و تحويل بعد از تسويه كامل م

 با    استقرار دستگاه اكسترودر تريپلكس تازه خريداري شده و در حال آماده سازي و آموزش جهت توليد تايرهاي نسل جديد 
 و   شده  خريداري  ليتري  ٢٧٠  بنبوري  دستگاه  مبلغ  الباقي  پرداخت  كيفيت و دقت بالاتر و همچنين پيگيري حمل و همچنين

  محصول توليد افزايش نتيجه در و شركت در  آن  نصب و اجرا جهت ريزي برنامه
  توليد اتتوليد برق جهت كنترل ناترازي و قطع برق احتمالي براي جلوگيري از توقف عدد ژنراتور ٣خريد و اقدام به نصب . 

  

   



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٤٣ 
 

  ٣١/٠٦/١٤٠٤به  منتهيماهه  ٦ماليدورهبراي  سليمانمسجدپتروشيميصنايعشركت

  شرح 

دوره منتهي به 
٣١/٠٦/١٤٠٤  

تجديد ارائه شده دوره منتهي 
  ٣١/٠٦/١٤٠٣به

تجديد ارائه شده دوره  
  ٣٠/١٢/١٤٠٣به منتهي 

درصد 
  تغيير

  حسابرسي شده  حسابرسي شده  شدهنحسابرسي 

 999 410 9311040 24 فروش / درآمدهاي عملياتي

)  شده درآمدهاي عملياتيبهاي تمام 30919 )  ( 230 )  ( 2432 ) 21 

 213399 20901 2490 2 سود (زيان) ناخالص 

)  هاي فروش اداري و تشكيلاتي هزينه 922421)  ( 4419 )  ( 13300 ) 2 

)  هاي عملياتيساير درآمدها و هزينه    134329)  ( 2191) 21292 30 

 10149 1090343 13423 3 سود (زيان) عملياتي

)  هاي مالي هزينه 21092)  ( 1124 )  ( 31420 ) 3 

 2940 3 122 20 هاي غيرعملياتيساير درآمدها و هزينه 

)  سود قبل از كسر ماليات 9103 )  ( 440 )  ( 49911 )  

     ماليات بر عملكرد 

)  سود (زيان) خالص  9103 )  ( 440 )  ( 49911 )  

  0000 0000 0000 سرمايه ي ثبت شده 

سليمان مسجد پتروشيمي صنايع  شركت مالي عملكرد

 تن هزار ٦٨٠ و تن ١.٠٧٥ سالانه ظرفيت با  ترتيب به آمونياك و اوره توليد زمينه در صنايع پتروشيمي مسجد سليمان شركت
 به ١٤٠٠ سال  در و گرفته صورت١٣٩٠سال در زني كلنگ باشد. عملياتمي خوزستان از سازمان صنايع و معادن استان مجوز با

 .رسيد برداري بهره
 انجام  گاز، قطعي  جهت به توليد كاهش  از ناشي قبل سال مشابه دوره  به تن نسبت هزار ٨٢ ميزان به توليد درصدي ١١ كاهش

و   استان گاز شركت از دريافتي گاز خوراك كاهش  گرفتن نظر در  با  تحميلي جنگ بحران شرايط در ايمني  حفظ اوورهال 
 است.  ل بودهقب سال به نسبت درصدي ٦ كاهش معادل  و مكعب متر ميليون ١٣ ميزان به خوزستان

 وجود است. با بوده مواجه قبل سال مشابه دوره به نسبت درصدي ٢٤ رشد و سال بودجه درصدي ٢٩ پوشش با فروش كل ريالي
 و داخلي  مقداري فروش  زمينه دو  هر در قبل  دوره  به نسبت % ٤٠ كاهش  جمعاً  محصول اين شركت  دو  هر مقداري نظر از اينكه

 اوره محصول  درصدي١٤٢ نرخ افزايش  به قبل  سال  به نسبت داخلي هايفروش كل  ريالي  مبلغ %٤٧افزايشاند،   داشته صادراتي
 افزايش و ارز نرخ تسعير از ناشي قبل سال به نسبت درصد ١٤ با صادراتي فروش ريالي و افزايش آمونياك محصول درصدي ٧٢و  

   شود.مي داده نسبت ها نرخ
 ظرفيت  از بيش  كنون، توليد تا برداري بهره ابتداي از ادوار روزانه توليد ركورد شكست به ميتوان شركت اين دستاوردهاي از

 .نمود اشاره ارزي و ... تعهدات روزانه، رفع صورت به تن ٣٠٠٠ بالاي پايدار توليد ماه،  يك طول در كارخانه اسمي
  

  



 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٤٤ 
 

  ١٤٠٤/ ٣١/٠٦به  منتهيماهه ٦براي دوره مالي  خوزستاناكسينفولادشركت 

خوزستان  اكسين فولاد  شركت مالي عملكرد

با    انهيفرد در خاورممتفاوت و منحصربه  يمتر با ضخامت ها   ٤.٥تا عرض    يفولاد  يكننده انواع ورق ها   د ي خوزستان تول  نيشركت فولاد اكس
  باشد.   يهزار تن م  ١,٠٥٠  تيظرف
  و توليد صرفاً در شيفت شب طي فصل تابستان   ساعت  ١,١٧٢  زانيمصرف برق به م  تيبا محدود  ١٤٠٤  ماهه   ٦دوره    يشركت ط  نيچه ا  اگر

  ١٥نسبت به دوره مشابه سال قبل و انحراف نامساعد    دي تول  يدرصد  ١٤تن محصول با كاهش    ٢٨٨,٨٧٠برابر    يدي تول  كني مواجه بوده است ل
  .  مواجه بوده استدرصد از بودجه  

  ٢٠درصد كاهش نسبت به دوره مشابه سال قبل، از لحاظ نرخ    ١٦درصد انحراف نامساعد از بودجه و    ٢٥  يدوره از نظر مقدار  يكل فروش ط
درصد    ٤درصد انحراف نامساعد از بودجه و    ٩  ياليدرصد رشد نسبت به دوره مشابه سال قبل و از نظر ر  ١٣درصد انحراف مساعد از بودجه و  

  د يدر نظر گرفته شده جهت تول  ي از پروژه ها  يدوره مورد گزارش بخش قابل توجه  يطداشته است.    دوره مشابه سال قبل  هكاهش نسبت ب
و    هياست. تداوم جنگ روس  دهيپروژه توسط كارفرما محقق نگرد  ازياسلب مورد ن  نيبرق و عدم تام  يقطع  لي عمدتا به دل  API  ي محصولكارمزد 

فروش    يهاركود تقاضا و كاهش نرخ   نيسوء داشته است. همچن  راتيتاث  يمحصولات فولاد  متيعرضه و تقاضا و ق  يبه شدت بر رو  نياكرا
  ي ها  نهيتمام شده و هز  يكشور نسبت به بها  نيدر ا  يعدم رشد نرخ محصولات فولاد  نيو همچن  نيدر كشور چ  ژهي به و  يدر بازار جهان  يصادرات

تمام شده محصولات كه اغلب با نرخ    يبها  يو از طرف  مايبر فروش ارز حاصل از صادرات در سامانه ن  ي)، الزام شركت مبننيچ  نگي(دامپ  ديتول
  ده يشركت به صادرات محصولات و انحراف از بودجه دوره گرد  ليموجب كاهش تما  يگمرك  يكارمزد ها   شيگردد و افزا  يارز بازار آزاد محاسبه م

  است.   شدهجبران    يتا حد  يتيمالك  يفروش داخل  شيدوره با افزا  يو كارمزد  ي. كاهش فروش صادراتاست
ارقام در دوره مشابه سال قبل به    نيباشد. ا  يدلار م  ٥٥٤  ياژ يو ورق آل   ٥٣٠  st٥٢  ١٤٠٤ماهه    ٦ورق در دوره    ينرخ متوسط فروش صادرات

ماه عرضه    ريت  ياز ابتدا  باشد.  يم  هيافغانستان، بلغارستان و ترك  يدرصد عراق مابق  ٨٤شامل    يدلار بوده است.  مقاصد صادرات  ٥٤٧و    ٥٤٦  بيترت
  درصد فروش   ١٠٠.)ديگرد  يانجام م  دهيمزا  يبرگزار   قي از طر  فروش  سابقاًاي كه  به گونه . (است  دهيدر بورس كالا آغاز گرد  يمحصولات فرع

  در بورس در حال انجام است.   st٥٢پيگيري ها جهت پذيرش و عرضه محصول  شود و    يبورس كالا انجام م  قياز طر  يداخل  st٣٧  محصول

    

شرح 

ماهه منتهي   ٦دوره مالي
  ٣١/٠٦/١٤٠٤به 

ماهه منتهي   ٦دوره مالي
  ٣١/٠٦/١٤٠٣به 

دوره منتهي به  
  درصد تغيير  ٣٠/١٢/١٤٠٣

  حسابرسي شده  حسابرسي شده   شده نحسابرسي 

20024 ١٠٤,٥٥٧,٥٣٥  ١٠٠,٠٢٤,٨٩٢  درآمدهاي عملياتي 

 191041 (  1(   ) ٨٦,٦٤٠,٢٩٣(  ) ٨٥,٣٧٩,٩٥١(بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي 

39922141 ١٧,٩١٧,٢٤٢  ١٤,٦٤٤,٩٤١سود(زيان) ناخالص  

 1130 (  1(    ) ٤,٦٠٧,١٥٢(  ) ٥,٣٤٢,٠٠٤(هاى فروش، ادارى و عمومى  هزينه

) ٩٥,٤٣٦(ياتياقلام عمل ريسا  )١,٠٦٧,٦٦٩ ( ١٣٩,١٨١91

١٢,٢٤٢,٤٢١23442  ٩,٢٠٧,٥٠١سود(زيان) عملياتى 
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 (سهامي عام)  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري سرمايه گروه  شركت  

 تفسيري مديريت گزارش 

 ١٤٠٤/ ٠٩/ ٣٠ماهه منتهي به   ٩  مالي دوره

٤٥ 
 

  بندي   جمع -٦
به    نه گزارش تفسيري دوره   منتهي  براي شركت  ، نشان١٤٠٤  آذر   ٣٠ماهه  به رشد  گروه  دهنده عملكردي استوار و رو 

پرنوسان حاكم بر اقتصاد و بازار سرمايه  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري (وصندوق) در بحبوحه شرايط پرچالش و  سرمايه
هاي ژئوپليتيك، بحران نقدينگي در بازار و ركود اقتصادي ، شركت اصلي موفق  ايران است. در اين دوره، با وجود ريسك 

ريال    ١،٢٢٩  ميليارد ريال برساند و سود پايه هر سهم را به   ٥٠،١٠٤  درصدي، سود خالص خود را به  ٢٦  شد با افزايش
 .هاي تابعه بوده استها و عملكرد مطلوب شركتاين موفقيت، حاصل مديريت فعال سبد دارايي .افزايش دهد

در عرصه حقوقي نيز، اين دوره با  و    هاي مؤثري برداشته است اي، شركت گامهاي توسعهدر حوزه عملياتي و پيشبرد طرح
ترين موفقيت، تثبيت نهايي رأي  دستاوردهاي چشمگيري همراه بود كه به حفظ منافع سهامداران كمك شاياني نمود. مهم

ميليون دلار به نفع شركت پتروشيمي جم بود كه پس از يك فرآيند پيچيده حقوقي به نتيجه    ٨٧٢داوري به ارزش تقريبي  
ميليارد ريالي عليه شركت فولاد اكسين خوزستان ، اخذ رأي برائت براي   ٥٠٠علاوه بر اين، ابطال قطعي رأي داوري   .رسيد

ايج برجسته اقدامات  اين شركت در پرونده عرضه خارج از شبكه و حفظ ارزش سهام هلدينگ در گروه باختر از ديگر نت
 .حقوقي شركت در اين دوره بوده است

اي، مديريت  هاي توسعهانداز نامشخص اقتصادي، راهبرد اصلي شركت بر تكميل پروژهبا نگاه به آينده و با توجه به چشم
آفرين و تقويت مستمر نظام  هاي ارزشبازده و ورود به فرصتهاي كمگذاري از طريق خروج از شركتفعال سبد سرمايه

گذاري صندوق بازنشستگي كشوري مصمم است تا با تكيه بر  سرمايهگروه  شركت   .حاكميت شركتي متمركز خواهد بود
آفريني  ها، مسير رشد پايدار را ادامه داده و براي سهامداران خود ارزشهاي داخلي و مديريت هوشمندانه ريسك توانمندي

 . كند و در جهت بهبود مستمر عملكرد گام بردارد
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